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= BioeXxtrax

Inbjudan till teckning av aktier
i Bioextrax AB (publ)

Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsrétterna ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna for teckning av aktier senast
den 15 november 2024
e Senast den 12 november 2024 sélja de erhallna teckningsrétter
som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning av aktier ska ske.



OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om
inget annat anges: Med "Bioextrax” eller "Bolaget”
avses Bioextrax AB (publ), org. nr 5569651473. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
detta memorandum (“Memorandumet”). Med “First
North” avses marknadsplatsen Nasdaq First North
Growth Market.

Allmant

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i
Bioextrax med anledning av Erbjudandet om att
teckna aktier i Bolaget med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare, i enlighet med villkoren i Memoran-
dumet. Foretradesemissionen beslutades av styrel-
sen i Bioextrax den 23 oktober 2024, med stod av
bemyndigandet fran arsstéamman den 23 maj 2024.
En investering i aktier ar férenad med vissa risker (se
avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett in-
vesteringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen be-
démning av Bioextrax och Memorandumet, inklu-
sive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare an-
lita sin egen professionella radgivare samt noggrant
utvardera och évervaga investeringsbeslutet.

Emissionsinstitut och legal radgivare

| samband med Féretréadesemissionen som beskrivs
i detta memorandum &r Bergs Securities AB
("Bergs”) emissionsinstitut och Skill Advokater AB
("Skill") legal radgivare till Bioextrax. Styrelsen i Bio-
extrax ar ansvariga for innehallet. Samtliga utomsta-
ende parter som bidragit till Memorandumets ut-
formning friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bioextrax samt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om in-
vestering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet och regelverk

Memorandumet uppfyller inte kraven pa ett pro-
spekt och har inte granskats eller godkénts av Fi-
nansinspektionen. Detta foljer av att 2 kap. 1 § lagen
(2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning stadgar att det inte forelig-
ger nagon skyldighet att uppratta prospekt fér Fore-
trédesemissionen eftersom det sammanlagda ve-
derlaget for de vardepapper som erbjuds till inve-
sterare inom europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet ("EES") under en tid av tolv manader inte dver-
stiger 2,5 MEUR. Memorandumet ar darmed inte ett
prospekt enligt Europaparlamentets och Radets for-
ordning (EU) 2017/1139. Erbjudandet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare informationsmemorandum
upprattas eller registreras eller att nagon annan at-
gard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt.
Memorandumet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller pa annat satt sandas till eller dis-
tribueras i nagot land déar detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar

detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier
("BTA") eller aktier utgivna av Bioextrax som omfat-
tas av Erbjudandet enligt Memorandumet har regi-
strerats och kommer inte att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i
Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus el-
ler Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudan-
det eller distribution av Memorandumet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytter-
ligare informationsmemorandum upprattas, regi-
streras eller att ndgon annan atgard foretas utéver
vad som krévs enligt svensk ratt. En investering i var-
depapper éar forenad med vissa risker och investe-
rare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfak-
torer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella rad-
givare samt noga utvardera och 6vervaga investe-
ringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa in-
formationen i Memorandumet samt eventuella till-
lagg till Memorandumet. Ingen person ar behdrig
att [amna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som finns i Memorandumet.
Om sa anda sker ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget som
inte ansvarar for sddan information eller sddana ut-
talanden.

Tvist och tillamplig lag

For Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med an-
ledning avinnehallet i detta memorandum eller dar-
med sammanhangande rattsforhallanden skall av-
goras av svensk domstol exklusivt.

Ansvarsférsékran fran styrelsen

Styrelsemedlemmarna i Bioextrax forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgif-
terna i Memorandumet, savitt de vet, dverensstam-
mer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rap-
porter inforlivade genom hanvisning har ingen in-
formation i Memorandumet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instru-
ment, sdsom det har implementerats i nationell lag-
stiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs
av de olika boérser som ingar i Nasdag-koncernen.
Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte
foremal for samma regler som stélls pa bolag som



ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, en-
ligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har
inforlivats i nationell ratt). De ar istallet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som ar
anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i
ett bolag som handlas pa Nasdag First North
Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en in-
vestering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market har en
Certified Adviser som overvakar att regelverket ef-
terlevs. Certified Adviser for Bioextrax ar Vastra
Hamnen Corporate Finance.

Vissa jurisdiktioner

Distribution av Memorandumet och deltagande i Er-
bjudandet arivissa jurisdiktioner foremal for restrikt-
ioner enligt tillampliga lagar och regler. Bolaget har
inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagra atgar-
der for att tillata ett erbjudande till allmanheten i na-
gon annan jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet rik-
tar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter prospekt, ytterligare me-
morandum, registrering eller andra atgarder an vad
som féljer av svensk ratt. Inga aktier eller andra var-
depapper utgivna av Bolaget har registrerats eller
kommer att registreras enligt den vid var tid gal-
lande United States Securities Act fran 1933 eller
vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydko-
rea, eller i ndgon annan jurisdiktion dar Memoran-
dumet eller andra handlingar avseende Erbjudan-
det skulle krava ytterligare registreringsatgarder el-
ler andra atgarder én vad som féljer av svensk ratt.
Memorandumet eller andra handlingar avseende
Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller
till nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudan-
det skulle forutsatta att sadana atgarder foretas eller
annars skulle strida mot tillampliga lagar och regler
i sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av aktier i
strid med ovanstaende restriktioner kan vara ogiltig.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig véardepapperslagstiftning. Bolaget
forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande
ogiltigférklara teckning som Bolaget eller dess upp-
dragstagare bedémer kan utgdra en overtradelse
eller ett asidoséattande av tillampliga lagar eller reg-
ler i ndgon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Information i Memorandumet som ror framtida for-
hallanden baseras pa forhallandena per dagen for
Memorandumet. Framatriktad information ar alltid
forenad med osakerhet. Nagon férsékran att utta-

landen eller bedémningar avseende framtida for-
hallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar
sig inte att offentliggdra uppdateringar eller revide-
ringar av uttalanden eller bedémningar avseende
framtida forhallanden till foljd av ny information eller
liknande som framkommer efter offentliggérandet
av Memorandumet, utdver vad som foljer av tillamp-
lig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation
Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
och branschinformation. | det fall informationen har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att in-
formationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteléamnats pa ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller missvi-
sande i forhallande till de ursprungliga kallorna.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan
information som presenteras i Memorandumet har
sammanfattats for att géra informationen lattillgang-
lig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siff-
rorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Forutom nér sa uttryckligen anges i Memo-
randumet har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Intressen och intressekonflikter

Skill &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Bergs ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Darutover bistar Strandstrade AB med
upprattande av Memorandumet och projektledning
i samband med Erbjudandet. Bergs och Strand-
strade AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och
Skill erhaller ersattning for utférda tjanster enligt 16-
pande rakning. Darutdver har Bergs, Strandstrade
AB och Skill inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Vidare ager ett antal styrelseledamaéter och ledande
befattningshavare i Bioextrax aktier i Bolaget. Inne-
hav for respektive person presenteras narmare un-
der avsnittet "Styrelse och ledande befattningsha-
vare” i detta memorandum. Bioextrax har utover
detta ingatt avtal om teckningsatagande med ett an-
tal styrelseledaméter och befintliga aktieagare, vil-
ket beskrivs mer ingdende i avsnittet "Villkor for er-
bjudandet”. Det foreligger harutéver inte nagon in-
tressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kon-
trollorgan eller hos andra personer i ledande befatt-
ningar i Bioextrax och det finns inte heller nagra
andra fysiska eller juridiska personer som ar inblan-
dade i Foretradesemissionen.
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Emissionsvolym
Bolaget har, enligt bemyndigande fran bolagsstamman den 23 maj 2024, beslutat att genomfdra en
foretrédesemission om totalt hogst cirka 14,5 MSEK (“Féretradesemissionen”).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,30 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

Teckningstid
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 1 november
2024 till och med den 15 november 2024.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 30 oktober 2024.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 28 oktober
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 29
oktober 2024.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande totalt
100 procent av emissionsvolymen. Bioextrax har erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 3,0
MSEK motsvarande cirka 21 procent av emissionslikviden i Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 11,5 MSEK, motsvarande cirka 79 procent av emissions-
likviden. For utstallda garantidtaganden utgar erséttning endast i form av nyemitterade aktier motsva-
rande 16,7 procent av det garanterade beloppet till samma kurs som i Féretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsférbindelser. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena
ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 30 oktober 2024 var aktiedgare i Bioextrax dger foretradesratt att
teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie i Bolaget erhalls en (1) teckningsréatt. Det kravs atta (8) teckningsratter for teck-
ning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 3,30 SEK per aktie.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 1 november
2024 och den 3 december 2024.

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretra-
desemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 19 november 2024.

ISIN-kod aktie
SE0016276752

ISIN-kod teckningsratt
SE0023261508

ISIN-kod BTA
SE0023261516



VD HAR ORDET

Sedan var senaste emission, i borjan av 2024, har vi gjort betydande framsteg i samarbeten med flera
saval befintliga som nya kunder. Ett av de mest betydelsefulla stegen framat har varit var bindande
avsiktsforklaring (Letter of Intent) med ett av vérldens storsta kemiforetag ("Kemiféretaget”), ett sam-
arbete som kretsar kring var unika mcl-PHA-teknologi. Denna avsiktsforklaring, som vi arbetar intensivt
med for att omvandla till ett Iangsiktigt avtal, innebar stora maojligheter for Bioextrax pa lang sikt. Den
dmsesidiga exklusiviteten som stipuleras i avsiktsforklaringen skulle innebara att Bioextrax blir ensam
leverantdr av teknologi for produktion av mcl-PHA till en av varldens storsta aktorer inom kosmetika,
solskydd och andra sa kallade personal care-produkter. Den uttalade malsattningen i avsiktsforkla-
ringen ar att Kemiféretaget ska lansera produkter baserade pa Bioextrax mcl-PHA under eget varu-
marke ar 2026, och det ar darfor ocksad da som storre intakter forvantas till Bioextrax.

Den 6msesidiga exklusiviteten innebér att vi inte kan samarbeta med och generera intékter fran andra
aktoérer inom personal care. Exempelvis har vi avslutat samarbetet i dess tidigare form med den aktor
vi benédmner "Kosmetikaféretaget”, som en del av var strategiska prioritering av samarbetet med Ke-
miféretaget. Nar vi under varen 2024 kommunicerade en malsattning om att den nuvarande kassan
skulle racka fram till positivt kassaflode, beddmde viinte att en dmsesidig exklusivitet skulle vara méjlig
att uppna med Kemiféretaget. Pa kort sikt har detta lett till minskade intéktsutsikter, men pa lang sikt
har vi, efter noggranna évervaganden, kommit fram till att det &r det bésta fér Bioextrax och vara ak-
tieagare.

Att vi nu reser kapital som tacker vara kostnader fram till att ett potentiellt langsiktigt avtal med Kemi-
foretaget borjar generera storre intakter, ar dock inte samma sak som att vi inte réknar med nagra
andra storre intdkter fram till slutet av 2026. Tvartom finns det flera projekt, exempelvis med Chematur
Engineering, Godisproducenten, Sockerproducenten och Avfallshanteringsbolaget, dér vi gor fram-
steg och som tillsammans eller var for sig skulle kunna goéra Bioextrax kassafléddespositivt. Det finns
dock inga garantier, och for att kunna bygga langsiktiga relationer med stora aktérer som Kemifére-
taget ar det avgorande att kunna uppvisa langsiktig finansiell stabilitet, framférallt nér exklusiviteten &r
dmsesidig. Detta inger vara partners ett fortroende att Bioextrax har de resurser som kravs for att le-
verera enligt plan och sékerstéller att samarbetet kan utvecklas utan finansiella hinder, vilket ar néd-
vandigt for att de ska kunna bygga sin affér pa Bioextrax och vara teknologier. Det & med ambitionen
att bygga denna trovérdighet som vi nu vander oss till aktiemarknaden for stod.

Sedan var senaste emission har vi, utdver ovanstaende, gjort framsteg pa flera andra fronter, bade
tekniskt och kommersiellt. Vi har tagit stora kliv i arbetet med flera av vara partners och starkt var po-
sition inom flera strategiska omraden. Till exempel har var fiberteknologi nu natt en kommersiell fas,
darvinyligen valkomnat var forsta betalande kund, om &n bara fér smaskaliga tester. Under de senaste
manaderna har vi fortsatt géra betydande framsteg med optimisering av vara teknologier. Var upp-
skalningsanléggning har gjort det mojligt att snabbare leverera material for tester, vilket har fort oss
narmare flera potentiella avtal. Parallellt med detta har vi vidareutvecklat, skalat upp och produktifierat
vara teknologier, vilket har starkt var formaga att leverera mot vara kunders behov pa ett mer konkret
och effektivt satt.

Sammanfattningsvis vill jag aterigen understryka min och styrelsens
tro pa Bioextrax langsiktiga strategi och de partnerskap vi har ingatt.
Vart mal ar att Bioextrax ska vara en ledande aktér inom den globala
dvergangen till hallbara och biobaserade material, och vi ser detta
som ett viktigt steg pa végen dit. Vi ser fram emot att fortsatta denna
resa tillsammans med er och hoppas att ni véljer att delta i var foret-
radesemission och fortsatta stddja oss i vart arbete for att skapa lang-
siktigt varde for vara aktiedgare och en mer hallbar framtid

Varmt valkomna att investera i Bioextrax!

Edvard Hall, VD Bioextrax



BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

En av de framsta drivkrafterna for Bioextrax ar att avsevart minska utsldppen av mikroplaster genom
att ersatta traditionella plaster med PHA (PolyHydroxyAlkanoater). Mikroplaster ackumuleras i naturen
fran en rad olika kallor. Nagra exempel &r kosmetika, solskyddsprodukter och andra personal care-
produkter. Dessa produkter innehaller ofta filmformande plaster som hjalper till att halla aktiva ingre-
dienser kvar pa huden, men nér vi duschar eller badar skdljs dessa plaster bort och hamnar i vatten-
végarna, dar de ackumuleras dver tid och utgér en halsofara for bade djur och manniskor. Mikroplaster
dterfinns overallt, dven i manniskokroppen.' Exempelvis far manniskor i sig omkring 5 gram mikroplas-
ter i veckan, vilket motsvarar vikten av ett kreditkort. Nya studier visar kontinuerligt hur mikroplaster
sprids och paverkar halsan, och de har bland annat kopplats till 6kad risk for diverse sjukdomar.?

| syfte att minska dessa utslapp har myndig- <

heter runt om ivarlden &kat kraven pa produ- y .‘

centerna. Ett exempel ar EU, som i septem-

ber 2023 beslutade om ett férbud mot icke 4. | '. " a0
biologiskt nedbrytbara mikroplaster i bland / ’ ’ Q
annat kosmetika. Denna lagstiftning &r en vik- & ' .

tig bakgrund till den avsiktsférklaring som . : \
ingicks mellan Bioextrax och ett av varldens ‘

storsta kemiforetag under augusti 2024.

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning \ e
av bioplasten PHA fran férnybara ravaror ‘ [ M
samt protein och mikrofibrer fran fjadrar. \ B N 4
PHA &r bade biobaserat och biologiskt ned- ‘ y ‘
brytbart, vilket innebér att att produkter som

anvander dessa inte skapar nagra skadliga

mikroplaster. Detta bidrar till att mindre

mangder mikroplaster ansamlas i naturen

och darmed &ven i manniskokroppen.

Bolagets affarsmodell baseras pa att erbjuda licenser fér anvédndning av dess processteknologier.
Dessa licenser ger kunderna réttigheten att anvanda Bioextrax teknologi inom specifika processer och
definierade affarsomraden. Under de senaste aren har en betydande del av Bioextrax arbete, utdver
en omfattande utveckling av Bolagets teknologier, bestatt i att stegvis bearbeta potentiella kunder.

Flera av Bioextrax kunder &r stora globala féretag som kontinuerligt séker efter nya och férbattrade
teknologier och/eller material inom sina respektive omraden. Detta leder ofta till att féretagen vander
sig till Bioextrax for att fa veta mer om Bolagets teknologier. Efter en initial granskning, dar Bioextrax
teknologi utvérderas och eventuella prover tillhandahalls, féljer en serie av steg, tester och beslut som
&r nédvandiga innan en kommersiell relation kan etableras med kunden. Vissa av dessa steg kan ge-
nomféras relativt snabbt, medan andra kan ta langre tid.

Processen, fran initial kontakt till ett slutgiltigt kommersiellt licensavtal, beskrivs mer detaljerat i avsnit-
tet "Verksamhets- och marknadséversikt" i Memorandumet. Bioextrax styrelse anser att komplexiteten
i denna process ar hog, vilket har lett till att vissa processer har tagit langre tid &n forvéntat och att
andra inte gatt som Bolaget forutspatt, exempelvis vad géller nar olika intadkter kan falla in. Denna
komplexitet bidrar dock till kundlojalitet i framgéangsrika projekt, dar Bolaget kan rdkna med langvarig
forsaljning och den skapar starka barriarer for konkurrenter.. Vad som dock ar tydligt fran Bioextrax
samarbeten med potentiella kunder ar att det finns starka intressen for Bolagets teknologi och de
produkter som Bioextrax processer mojliggor.

"Environment International, Plasticenta: First evidence of microplastics in human placenta, 2021.
2 SicenceAdvances, Anionic nanoplastic contaminants promote Parkinson'’s disease-associated a-synuclein aggregation, 2023.



Fornarvarande har Bolaget ett storre antal pagadende kundprojekt i olika faser med bland annat ett av
varldens storsta kemiféretag ("Kemiféretaget”), en av vérldens stérsta godisproducenter ("Godispro-
ducenten”), en av varldens ledande sockerproducenter (“Sockerproducenten”), ett ledande europe-
iskt avfallshanteringsbolag (“Avfallshanteringsbolaget”) samt ett bindande licensavtal med Chematur
Engineering AB ("CEAB"), dér CEAB ska marknadsféra och verka for utlicensiering av Bioextrax PHBV-
teknologi globalt. En 6versikt dver de pdgaende kundprojekt som Bolaget anser vara de viktigaste
ges i avsnittet "Verksamhets- och marknadséversikt” i Memorandumet.

Bioextrax har tre afféarsomraden:
e PHA (polyhydroxyalkanoater). PHA ar en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara bi-
oplaster som funktionsméssigt kan ersatta en stor andel av dagens fossilbaserade plaster.
e Hydrolyserat protein fran fjadrar. Proteinet fran fjddrarna kan anvéndas som proteiningrediens
i djurfoder.
e Mikrofibrer fran fjadrar. Mikrofibrerna har médnga anvandningsomraden, bland annat att for-
starka den bioplast som Bolagets egna teknologi kan producera.

Under det senaste aret har Bioextrax gjort stora framsteg bade tekniskt och kommersiellt, vilket har
bidragit till att Bolaget har starkt sin marknadsposition inom flera strategiska omraden. Det mest be-
tydande samarbetet under denna period ar med ett av varldens storsta kemiféretag, som har visat
stort intresse for Bioextrax unika mcl-PHA-teknologi. | dagslaget finns en bindande avsiktsférklaring
mellan Bioextrax och Kemiféretaget, dér malséttningen ar att detta ska omvandlas till ett langsiktigt
kommersiellt avtal innan slutet av 2024. Denna avsiktsférklaring innebar 6msesidig exklusivitet inom
vissa produktomraden, vilket betyder att Bioextrax potentiellt kan bli ensam leverantér av teknologi
for att producera mcl-PHA till Kemiféretagets produkter inom personal care-segmentet.

Produktifiering av Bioextrax teknologier har ockséa varit ett centralt inslag under aret. Detta har inne-
burit att Bolagets tekniska I6sningar har vidareutvecklats och strukturerats pa ett satt som gér dem
mer skalbara och lattare att anpassa till olika kundbehov. Som en del av denna process har Bioextrax
framgéngsrikt genomfort sin forsta férsaljning av produkt inom fiberteknologin, en kommersiell mil-
stolpe som ger ett tydligt bevis p& Bolagets férmaga att konvertera tekniska framsteg till konkreta
affarsmoijligheter.

Dynamiken kring samarbetet med Kemiforetaget ar central for Bioextrax langsiktiga strategi, men dven
bakom beslutet att genomféra denna foretrédesemission. Kemiféretaget planerar att lansera produk-
ter baserade pa Bioextrax teknologi under sitt eget varumarke ar 2026, vilket innebar att stérre intakter
kan borja genereras vid denna tidpunkt. Den dmsesidiga exklusiviteten med Kemiféretaget innebar
dock att Bioextrax inte kan generera intékter fran andra aktérer inom personal care segmentet for mcl-
PHA.

For att hantera det kortsiktiga intdktsbortfallet och sékerstélla en stabil finansiell grund, som enligt
styrelsens bedémning ska ge forutsattningar for storre langsiktig tillvaxt, genomfér Bioextrax nu en
foretradesemission om cirka 14,5 MSEK. Emissionen syftar till att eliminera osdkerheten kring Bolagets
kapitalbehov fram till dess att kommersiella avtal genererar kassaflode, vilket &r avgérande for att
skapa trygghet hos nuvarande och potentiella samarbetspartners.

Att Bioextrax idag avser resa kapital som tacker Bolagets kostnader fram till att ett eventuellt angsiktigt
avtal med Kemiféretaget kan borja generera stdrre intékter, ar dock inte samma sak som att Bolaget
inte réknar med nagra andra intékter fram till slutet av 2026. Tvéartom finns det flera kundprojekt, ex-
empelvis med CEAB, Godisproducenten, Konkan Specialty Polyproducts, Sockerproducenten eller
Avfallshanteringsbolaget, som tillsammans eller var for sig skulle kunna géra Bioextrax kassaflédespo-
sitivt. Det finns dock inga garantier, och for att kunna bygga langsiktiga relationer med stora aktorer
som Kemiforetaget ar det avgdrande att kunna uppvisa langsiktig finansiell stabilitet, framférallt nar
exklusiviteten &r dmsesidig. Detta inger Bolagets partners ett fortroende att Bioextrax har de resurser
som krévs for att leverera enligt plan och sakerstéller att samarbetet kan utvecklas utan finansiella hin-

der.



Denna finansiella trygghet ska ocksa sakerstélla att Bioextrax pa basta satt kan fortsétta sitt arbete med
pagaende projekt, sdsom samarbetet med Godisproducenten och licensavtalet med Chematur Engi-
neering AB. Godisproducenten, Chematur Engineering och ett flertal andra féretag arbetar nu aktivt
med Bioextrax material och teknologier, och dessa samarbeten forvéntas ge intakter innan Kemifére-
tagets produkter nar marknaden.

Sammanfattningsvis ska foretrédesemissionen sakerstélla att Bioextrax kan fortsatta sin resa mot att bl
en ledande aktér inom hallbara och biobaserade material, samtidigt som Bolaget stérker sina befint-
liga samarbeten och bygger en solid grund fér framtida tillvaxt och kommersiella framgangar. For att
gora detta avser Bioextrax att sakra tédckning for Bolagets kostnader fram till slutet av 2026 genom en
foretrédesemission av aktier uppgéende till cirka 14,5 MSEK (exklusive ersattning om cirka 1,9 MSEK
for garantidgande i form av aktier).

Genom de medel bolaget tillférs genom en fulltecknad foretréddesemission (efter emissionskostna-
der), totalt cirka 14,1 MSEK netto, ar bolagets avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter (ordnat efter
prioritet):

e Rorelsekostnader (personal, lokaler, resekostnader) - cirka 85 procent av emissionslikviden.

e Uppratthallande av IP-skydd och eventuellt sokande av ny IP - cirka 5 procent av emissionslik-
viden.

e Investeringar i utrustning, inklusive underhall - cirka 5 procent av emissionslikviden.

e Kostnader i samband med slutférande av avtalsprocesser - cirka 5 procent av emissionslikvi-
den.

Foretrédesemissionen omfattas helt av teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsvarande
100 procent av emissionsvolymen. Av detta avser cirka 3,0 MSEK, motsvarande cirka 21 procent, teck-
ningsforbindelser, och under vecka 42 i oktober 2024 har Bolaget dven erhallit cirka 11,5 MSEK, mot-
svarande cirka 79 procent, i garantidtaganden. Dessa utgor sa kallade toppgarantidtagande och avser
darmed Foéretrddesemissionens fulla utrymme. Garanter har i samband med garantidtagande ingatt
sa kallad lock-up pa sex manader avseende tilldelade aktier genom sina garantiatagande. For utstallda
garantidtaganden utgar ersattning i form av nyemitterade aktier motsvarande 16,7 procent av det ga-
ranterade beloppettill samma kurs som aktierna som emitteras i Foretradesemissionen. Garantiersatt-
ningen bedéms anpassad efter rddande marknadslége. Ingen erséttning utgar fér lamnade tecknings-
forbindelser. Teckningsférbindelser och garantidtaganden ar inte sékerstéllda via férhandstransakt-
ion, bankgaranti eller liknande.

(SEK) Del av erbjudandet (%)

Teckningsatagare*

Tramonte Invest AB' (Fredrik Sjédin?) 559004-3674 655 288 4,53%
Henrik Nilsson 650 681 4,50%
Niklas Borgqvist 412500 2,85%
JW Kapital AB® (John Wistedt) 556862-6062 336 629 2,33%
Johan Ellwen 193919 1,34%
Peter Nilsson 172 144 1,19%
John Moll 161670 1,12%
Kjell Nilsson 160 555 1,11%
Quodlegitor AB* (Axel Bendrik) 556704-8037 126 328 0,87%
Hemmeslév Consulting AB® (Mats Persson®) 556961-9835 56768 0,39%
Kényves Invest AB” (Edvard Hall®) 556977-6809 49 500 0,34%
Mats Persson® 13434 0,09%
Klas Ingstorp’ 12 535 0,09%
Hakan Bjornberg™ 12 389 0,09%
Marie Grénborg" 9 355 0,06%
K Svensson Consulting AB'™ (Kristofer Svensson') 559278-4861 7 639 0,05%
Totalt 3031334 20,96%

*Fysiska personer som har ingétt tecknings- och/eller garantidtaganden kan nés via Bolagets adress, Skiffervdgen 76, 224 78 Lund.

1) Képmansgatan 4, 269 35 Béstad. 2) Styrelseledamot i Bioextrax. 3) Kantarellvdgen 13, 122 53 Enskede. 4) Parkvigen 2 A, 183 52 Taby. 5) Ostra Rénneholmsvagen 15,
211 47 Malmé. é) Styrelseordférande i Bioextrax. 7) lliongranden 74, 224 71 Lund. 8) VD fér Bioextrax. 9) COO/CTO i Bioextrax. 10) Styrelseledamot i Bioextrax. 11)
Styrelseledamot i Bioextrax. 12) Mérbylund 15, 182 30 Danderyd. 13) CFO i Bioextrax.

Garantiatagare* Org. nr. Belopp (SEK) Del av erbjudandet (%)
Henrik Nilsson 8011930 55,39%
Niklas Borgqvist 850 000 5,88%



Tramonte Invest AB' (Fredrik Sjédin?) 559004-3674 660 000 4,56%

JW Kapital AB® (John Wistedt) 556862-6062 376200 2,60%
Johan Ellwen 376 200 2,60%
Quodlegitor AB* (Axel Bendrik) 556704-8037 376 200 2,60%
K Svensson Consulting AB® (Kristofer Svensson®) 559278-4861 300 000 2,07%
Hemmeslév Consulting AB” (Mats Persson®) 556961-9835 242 465 1,68%
John Moll 200 000 1,38%
Hakan Bjérnberg’ 20 611 0,14%
Klas Ingstorp'® 20 000 0,14%
Totalt 11433 606 79,04%

*Fysiska personer som har ingatt tecknings- och/eller garantidtaganden kan nas via Bolagets adress, Skiffervégen 76, 224 78 Lund.
1) Képmansgatan 4, 269 35 Béstqd. 2) Styrelseledamot i Bioextrax. 3) Kantarellvdgen 13, 122 53 Enskede. 4) Parkvdgen 2 A, 183 52 Téaby. 5) Mérbylund 15, 182 30
Danderyd. 16) CFO i Bioextrax. 7) Ostra Rénneholmsvagen 15, 211 47 Malmé. 8) Styrelseordférande i Bioextrax. 9) Styrelseledamot i Bioextrax. 10) COO/CTO i Bioextrax.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen i Bioextrax beddmer att nettolikviden fran en fulltecknad féretradesemission kommer att vara
tillrécklig for att finansiera Bolagets verksamhet fram till slutet av 2026, dven i avsaknad av betydande
intédktsfloden under denna period. Detta utesluter dock inte férvantningar om att generera intékter
fore denna tidpunkt. Bolaget har flera pagaende kundprojekt, vilka var for sig eller tillsammans har
potential att bidra till att Bioextrax uppnar ett positivt kassafldde innan 2026. Styrelsen &r emellertid
medveten om att det inte finns nagra garantier for tidpunkten eller omfattningen av dessa intaktsflo-
den.

Det relativt ldga kapitalbehovet idag beror framst pa att de nédvéandiga storre investeringarna redan
har genomférts, och att Bolaget har en fokuserad organisation utan omedelbara planer pa att gora
nya storre investeringar eller namnvart expandera personalstyrkan.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning av bioplaster fran fornyelsebara ramaterial samt protein
och mikrofibrer fran fjadrar. Féretaget grundades ar 2014, baserat pa forskning vid Lunds universitet.

Bolagets olika processer baseras pa en gemensam teknologi och kan kostnadseffektivt producera
flera miljévanliga material med utnyttjande av billiga organiska rdématerial. Dessa processer anvander
industriella organiska avfallsstrommar, restprodukter och billiga organiska ramaterial. Teknologierna
mojliggor produktion och utvinning av biobaserade och biologiskt nedbrytbara bioplaster, kdnda som
PHA (polyhydroxyalkanoater), fran PHA-producerande bakterier. Dessutom mojliggdr de utvinning av
protein och produktion av mikrofibrer fran fjadrar, vilka bland annat kan anvandas som foderingredi-
enser. Bolagets processer ar helt biobaserade vilket reducerar bade kostnaderna och tidsatgangen i
forhallande till andra framstallningsmetoder. Processerna kraver betydligt lagre energiatgdng och
inga kemikalier till skillnad fran konkurrerande teknologier.

PHA &r en grupp polymerer som ar bade biobaserade och biologiskt nedbrytbara. Enligt Bolagets
styrelses uppfattning har PHA en stor potential att ersatta fossilbaserade plaster i exempelvis olika
typer av forpackningar, men har dven stor potential inom exempelvis marknadssegmentet Home &
personal care, innefattande bland annat kosmetik, solskydd och andra hudvardsprodukter. Bioextrax
har utvecklat en helt biobaserad metod som mojliggér produktion av hogkvalitativ PHA pa ett satt
som ar mer héllbart och kostnadseffektivt an konkurrerande teknologier.

Bioextrax stravar efter att vara varldsledande och genomféra en radikal transformation av de industrier
som anvander Bolagets teknologier. Bolagets malséttning ar att drastiskt minska bade produktions-
kostnaderna och de miljdmassiga effekterna fér de berérda processerna. Bioextrax ambition &r att
aktivt bidra till ett mer resurseffektivt anvdndande av radvaror och framja ett hallbarare samhélle.

Bioextrax affarsidé bygger pa att erbjuda kostnadseffektiva och miljovanliga teknologier for att pro-
ducera material baserade pa fornyelsebara ravaror eller biobaserade avfalls- och restprodukter. Detta
uppnar Bioextrax genom att bedriva verksamhet inom industriell bioteknologi, vilket innebér att Bola-
get utnyttjar mikrober i olika industriella processer. Specifikt anvander Bioextrax bakterier i sina tekno-
logiprocesser. Viktigt att notera &r att Bioextrax inte ar ett producerande féretag. Bolagets intention ar
inte att sdlja material direkt till kund. Istéllet utlicensierar Bioextrax sina teknologier till kunder som i sin
tur kan producera materialen sjélva.

Bolaget erbjuder licenser fér anvandning av sina processteknologier. Dessa licenser tillater kunden att
anvanda Bioextrax teknologi for specifika processer inom ett angivet affairsomrade. Dessutom tillhan-
dahéller Bolaget den nddvandiga expertisen for att effektivt utnyttja dessa processer. Genom licens-
avtalet far kunderna tillgang till de bakterier som kravs fér processen samt eventuell kunskap och stéd
kring processen fran Bolaget. Det initiala utskicket av en liten bakteriekultur &r tillréckligt, da kunden
sedan enkelt kan underhalla och féréka kulturen.

Normalt baseras en licensaffar pa en royaltybaserad ersattning, som kan vara knuten till den produce-
rade volymen, omsattningen eller vinsten fran forséljningen av de producerade materialen. Inled-
ningsvis ingar Bioextrax och kunden ofta ett begransat avtal som ger kunden mojlighet att arbeta med
teknologin samtidigt som de testar och skalar upp den fér sina egna applikationer. Vid framgangsrik
implementering och uppskalning dvergar avtalet till en manads- eller kvartalsbaserad licens, foljt av
en rorlig royalty baserad pa méngden producerat material.

Bioextrax stravar efter en minimum-royalty varje ar eller kvartal, férutom den rérliga royaltyn som bas-
eras pa exempelvis den producerade volymen. Inom industriell bioteknik anser Bolagets styrelse att
en licensavgift omkring 5-10 procent av omséattningen ar normal, men tack vare Bolagets unika pro-
cessteknologi och patentportfolj anses en hogre licensavgift pa 10 procent eller mer av omséattningen



vara motiverad for anvandning inom PHA (bioplast) och mikrofibrer. Detaljerad information om pro-
cessen fran initial kontakt till fullstdndigt kommersiellt licensavtal finns beskriven i Memorandumet un-
der avsnittet "En dverblick éver processen for kundprojekt".

Plattformsteknologi

Huvudprocessen - PHA
Révara 1 A Olika
Kolrika material Fijadrar biobaserade
material

PHA-process Olika processer for olika
Process applikationer

Fiberprocess Hydrolys

Bioplast Proteiningrediens Proteiningrediens
R Nedbrytningsbart och Hydroliserat protein som Starka och latta fibrer som Hydroliserat protein som
Producerat material biobaserad plast ingrediens i djurfoder t.ex. tillsats i plaster ingrediens i djurfoder

]
1 Andra applicationer som
kan komma att utvarderas
. Bioplaster (PHA) N N Proteiningediens frén langre fram
Affarsomrade Mikrofibrer fadrar

Bioextrax affarsmodell bygger pa att kunden dger och driver produktionsanldggningen, medan Bio-
extrax tillhandahéller processteknologi samt radgivning och stdéd for testning och utvéardering. Dessu-
tom syftar Bolaget till att generera intékter genom att erbjuda expertis, support och hjalp med pro-
cessimplementation. Ett avgérande steg for att paskynda implementeringen av denna licensmodell
var nar Bioextrax under 2023 investerade i en egen produktionskapacitet genom en uppskalningssan-
laggning. Denna anldggning, som installerades under sommaren 2023, inte bara verifierar Bolagets
teknologier utan bidrar dven till att accelerera licensfoérsaljningen genom att producera PHA for storre
testvolymer.

Trots investeringen i en egen anlaggning, ar Bioextrax en teknikutvecklare och inte ett produktionsfo-
retag. Bolaget licensierar ut sin teknologi. En viktig insikt under Bioextrax uppbyggnadsfas har varit att
det ar utmanande att licensiera ut teknologin nér den endast har demonstrerats i liten skala, eftersom
potentiella kunder da tar hela risken rérande uppskalningsprocessen. Genom investeringen i en stdrre
anldggning, har Bioextrax kunnat minska denna barriar och erbjuder nu uppskalningsmojligheter upp
till 1 000 liter, vilket gér anldaggningen till en viktig del i att paskynda Bolagets licensforsaljning.

Parallellt har Bioextrax vidareutvecklat och produktifierat sina teknologier, vilket har starkt bolagets
formaga att leverera |6sningar som maoter kundernas behov pa ett mer konkret och effektivt satt. Ge-
nom att standardisera och paketera Bolagets erbjudande under 2024 har Bioextrax minimerat beho-
vet av omfattande anpassningar i de tidiga faserna av varje kundprojekt. Detta gor att tiden fran inle-
dande tester till kommersiell produktion nu kan kortas avsevart.

Denna produktifiering har dven majliggjort att bolaget kan hantera flera parallella kundprojekt med
stdrre smidighet och effektivitet. Genom att skapa tydliga arbetsfloden och processer har Bioextrax
blivit mer flexibelt och skalbart, vilket ger utrymme att bearbeta ett storre antal potentiella kunder
samtidigt. Denna strategi har lett till en 6kad pipeline av projekt som forvéntas leda till betydande
framtida intédkter. Med dessa forbéattringar kan Bioextrax nu accelerera kunddialogerna och korta tiden
till marknadslansering, vilket starker bolagets konkurrenskraft och marknadsposition.

Produktifieringen innebér ocksa vérldsunika produkter som ar differentierade fran dagen PHA pro-
dukter och kan anvéndas for att marknadsféra Bioextrax erbjudande . Genom detta kan man hitta nya
kunder med storre traffsdkerhet, som sdker just de egenskaper produkterna tillhandahaller.



Enligt Bioextrax styrelse galler elimineringen av risk dven uppskalningen till kommersiell storlek. Aven
om det alltid finns risker i all teknisk utveckling, bedéms évergéngen fran 1 000 liter till fullskalig pro-
duktion kunna géras med minimal risk. Noterbart ar att uppskalningsanldggningen i stor utstréackning
anvénder samma standardutrustning for alla processer, oavsett om det handlar om fjadrar eller bi-
oplasten PHA.

Dessa framgangar har gjort att vissa kundprojekt har avancerat sa pass langt att Bolaget, tillsammans
med kund, idag har en konkret och bekréftad plan for att ta avtalsrelationerna till slutliga kommersiella
licensavtal. Dessa slutliga licensavtal avser en potentiell produktion om tusentals ton per ar.

Bioextrax har tre affairsomraden:
e PHA (polyhydroxyalkanoater). PHA ar en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara bi-
oplaster som funktionsméssigt kan ersatta en stor andel av dagens fossilbaserade plaster.
e Hydrolyserat protein fran fjadrar. Proteinet fran fjddrarna kan anvdndas som proteiningridiens
i djurfoder.
e  Mikrofibrer fran fjadrar. Mikrofibrerna har madnga anvandningsomraden, bland annat att for-
starka den bioplast som Bolagets egna teknologi kan producera.

PHA (Bioplaster)

Ar 2025 férvéantas den globala produktionen av plast dverstiga 600 miljoner ton, vilket representerar
en 6kning med cirka 63 procent fran 2021.2 Ungefar atta procent av den globala oljeproduktionen
anvands for att tillverka plast. De miljoproblem som &r kopplade till plast har fatt okad uppmérksamhet
fran bade konsumenter och beslutsfattare, vilket har lett till ny lagstiftning och ett dkat miljéfokus bland
plastproducenter och slutanvéndare. Dessa faktorer ar de framsta drivkrafterna bakom tillvaxten i bi-
oplastindustrin.

PHA, eller polyhydroxyalkanoater, &r en grupp biologiskt nedbrytbara plasttyper som produceras ge-
nom bakteriell fermentering av olika mikroorganismer. Dessa plasttyper ar bade biobaserade och bi-
ologiskt nedbrytbara, och bryts ned i naturen utan att ldmna efter sig mikroplaster eller giftiga rester.
PHA-varianter, sdsom den elastiska PHO (en typ av sa kallad medium chain length PHA) och den mer
rigida PHBV (en typ av sa kallad short chain length PHA), uppvisar olika egenskaper som gor dem
anvandbara i en mangd olika applikationer.

PHA produceras industriellt fran en rad fornyelsebara ravaror, exempelvis vegetabiliska oljor och me-
lass fran sockerproduktion. D& PHA ackumuleras intracelluléart i bakterier, utgdr utvinningsprocessen
en betydande del av den totala produktionskostnaden for PHA. Traditionella utvinningsmetoder, som
anvénder stora mangder kemikalier eller en kombination av tryck och varme, &r inte bara dyra utan
ocksa skadliga for miljon och kan férsédmra materialets egenskaper. Bioextrax har utvecklat en paten-
terad process som anvénder en sarskild bakterie for att bryta ner cellvdggarna i PHA-producerande
bakterier, vilket frigdr PHA pa ett kostnadseffektivt satt utan negativ miljdpaverkan. Denna metod ge-
nererar aven hydrolyserat encelligt protein som en vardefull biprodukt, vilket kan anvandas som pro-
teiningrediens i djurfoder. Medan denna teknik dppnar fér nya mojligheter, fokuserar Bioextrax for
narvarande pa djurfodermarknaden fér anvandning av det framstéllda proteinet.

| detta sammanhang ar det relevant att skilja mellan olika typer av PHA som Bioextrax fokuserar pa.
For det forsta koncentrerar sig Bioextrax pa sa kallade medium chain length PHA (mcl-PHA), som ka-
raktériseras av langre kolvatekedjor. Dessa kedjor ger mcl-PHA dess elastiska och filmformande egen-
skaper. Aven om denna typ av mcl-PHA fér narvarande inte &r tillgénglig pd den kommersiella mark-
naden, mojliggdr Bioextrax patenterade extraktionsmetod storskalig produktion.

* Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022



PHA-Familjen

Det finns en stor variation av medlemmar i PHA-
familjen, fran korta till medellanga och langa kedjor.

PHB PHV PHHx' PHHp PHO PHN PHD PHUDPHDD PHPDD PHHDD
(PHBV)

Kort Medium Lang

Over 160 typer

Beroende pa kedjeldngden kan materialet vara allt fran
hart och sprott till mjukt och amorft.

Bioextrax fokuserar pa PHBV and PHO

Ett konkret exempel &r samarbetet med Godisproducenten som utvéarderar anvandningen av PHA
med langa polymerkedjor for specifika applikationer. Med tanke pa Bioextrax unika position som enda
kommersiella leverantér av denna teknologi, fokuserar Bolaget starkt pa slutprodukterna som kan ut-
vecklas med denna process, vilket ar av stort intresse for kunder sdsom Godisproducenten och Kemi-
foretaget (se vidare under avsnittet pagaende kundprojekt) som vill anvdnda material som tidigare
inte funnits kommersiellt tillgangligt.

For det andra riktar Bolaget in sig pa PHA med kortare kolvatekedjor, dar PHBV &r ett exempel, som
kdnnetecknas av en hog smalttemperatur och hardhet. Till skillnad fran mcl-PHA, finns kommersiella
producenter av PHBV, och materialet &r alltsa inte unikt i sig. Det som skiljer Bioextrax fran andra ak-
torer &r dock tillgéngligheten och effektiviteten i deras process for att framstalla PHBV. Aven om flera
foretag har liknande produktionsprocesser, ar det fa som erbjuder dessa processer for licensiering.

Bioextrax avser att méta denna ouppfyllda efterfrdgan genom att tillhandahalla sin teknologi via li-
censavtal. Har ligger fokuset inte pa en specifik slutprodukt, utan snarare pa att géra produktionspro-
cessen tillgénglig for de som 6nskar bygga en anldggning for PHBV. Det &r i detta sammanhang som
Bioextrax undertecknat forst en avsiktsforklaring och sedan ett licensavtal med Chematur Engineering.

De globala marknaderna for PHO, som &r en typ av mcl-PHA, och PHBV befinner sig i olika utveckl-
ingsstadier. For PHBV finns det redan etablerade storskaliga producenter och anvéndningsomraden.
PHO daremot finns for ndrvarande inte pa marknaden, eftersom befintliga teknologier for att extrahera
PHO ur de producerande cellerna inte &r anpassade for storskalig produktion. Bioextrax unika och
patenterade extraktionsteknologi mojliggdr dock en kommersiellt hallbar industriell produktion av
PHO, vilket har demonstrerats bade i bolagets uppskalningsanlaggning och i samarbete med kon-
traktstillverkare.



Hydrolyserat protein fran fjadrar

Traditionella metoder for att producera hydrolyserat fjadermjél (HFM) kréver ofta stora mangder ke-
mikalier och energi, vilket leder till betydande miljopaverkan. Bioextrax har tagit sig an denna utma-
ning genom att utveckla en helt biobaserad produktionsmetod som minskar dessa negativa effekter.
Denna innovativa process producerar ett hydrolyserat protein som har visat sig ha en hdg smaltbarhet
(Gver 99 procent), ett hogt naringsvarde och tilltalande utseende och lukt enligt laboratorieanalyser
utforda av bade Bioextrax och externa aktorer.

Produktionsprocessen initieras genom att Bioextrax introducerar en specifik bakterie till fjadrarna.
Denna bakterie kan pa mindre an 24 timmar effektivt hydrolysera proteinet i fjadrarna (som bestar till
cirka 90% av protein). Genom denna process omvandlas fjddrarna till ett pulver, vilket gér dem till en
vardefull proteiningrediens for anvédndning i exempelvis djurfoder. Genom att erbjuda denna milj6-
vénliga och effektiva metod, stéller Bioextrax sig i framkanten av héllbar proteinproduktion, vilket inte
bara gynnar miljén utan dven tillverkare av djurfoder och andra slutanvéndare.

Mikrofibrer fran fjadrar

Bioextrax har utvecklat en metod for att omvandla fjadrar till mikrofibrer, som kannetecknas av starka
keratinstrukturer. Dessa mikrofibrer erbjuder stor potential fér en mangd olika applikationer, déar-
ibland forbéttring av materialegenskaper i olika bioplaster. Andra méjliga anvéndningsomraden om-
fattar paketering, transport, konstruktion, mébler och textilier. | borjan av 2024 godkdnde det ameri-
kanska patentverket, USPTO, en patentansdkan fér denna process.

De metoder som anvands idag av andra féretag och forskningsinstitut for att extrahera mikrofibrer
fran fjadrar har ofta problem eftersom de kan skada de naturligt ihaliga fiberstrukturerna, vilket bland
annat férsdmrar deras potential att minska densiteten. Dessutom &r dessa metoder energikrdvande
och har en betydande negativ miljpaverkan. Trots fjadrarnas tillganglighet, sarskilt fran kyckling- och
kalkonindustrin, ar deras kommersiella anvéandning for nérvarande liten.

Metoden som Bioextrax har utvecklat majliggdr extraktion av mikrofibrer genom att bryta ned bind-
ningarna mellan dem med hjélp av specifika bakterier, vilket bevarar de naturliga, ihaliga strukturerna.
De framstallda mikrofibrerna ar sma, starka, och har ldg densitet. De &r dessutom biologiskt nedbryt-
bara och miljévénliga, vilket eliminerar risk for férorening om de skulle hamna i naturen. Bioextrax och
dess samarbetspartners har framgangsrikt integrerat dessa mikrofibrer med olika bioplaster och ge-
nomfort formsprutningsprocesser. Dessa experiment har visat att tillsattning av mikrofibrer kan for-
béattra bioplasternas elasticitet, 6ka deras draghallfasthet och minska deras densitet, vilket framhaver
fibrernas betydande potential for materialférbattring.

Idag ligger fokus fér Bioextrax pa kommersialiseringen av Bolagets fardigutvecklade teknologier, sna-
rare an teknisk utveckling. Fréamst fokuserar Bolaget pa att nd kommersiella licensavtal i de pagaende
kundprojekten. Nar detta har uppnatts, kommer Bioextrax igen att fokusera pa nya kundprojekt, ef-
tersom de ingdngna kommersiella licensavtalen avser att vara pa 10-25 ars sikt, utan att krdva storre
arbete fran Bioextrax under avtalstidens [6pande.

Bioextrax kommunikationsstrategi bygger pa att som huvudregel, kvartalsvis i samband med delars-
rapporter, bokslutskommunikéer och arsredovisningar, uppdatera marknaden om statusen i de kund-
projekt som Bioextrax anser vara viktigast. Detta innebar att framgangar i kundprojekt som féljer den
plan som kommunicerats av Bioextrax inte kommuniceras direkt till aktiemarknaden, utan istéllet del-
ges i kvartalsrapporter. Givetvis ar sddan information som Bolaget enligt lag maste delge undantagen
fran denna huvudregel. Att Bolaget inte aktivt kommunicerar genom pressmeddelanden om olika
kundprojekt ar alltsa inte ett tecken pa att framsteg uteblir.

Nedan foljer en oversikt 6ver de pagdende kundprojekt som Bolaget anser vara de viktigaste. Dessa
utgor farre &n halften av de kundprojekt som Bioextrax har igadng vid tidpunkten fér Memorandumet.
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Globalt topp-3 kemiféretag

Konkan Specialty Polyproducts

Status

Projektet har avslutat i sin tidigare form, i och med det
Lol som har ingatts med globalt topp-3 kemiféretag,
se nedan.

Projektet avser att utforska anvandningen av mcl PHA i
tuggummi. Kundens malsattning &r att ersatta tradit-
ionella polymerer och éka tuggummits miljovanlighet.
Projektet finansieras av Godisproducenten. JDA (joint
development agreement) ingicks i februari 2024, och
tacker uppskalning fran kg-skala till tonskala. Parallellt
med genomférande av JDA ska kommersiella for-
handlingar paborjas. Under projektets gang ska
materialet genomga noggranna utvarderingar for att
uppfylla regulatoriska krav. Betalning for varje fas kom-
mer att férhandlas mellan Godisproducenten och Bio-
extrax. Godisproducenten genomfor nu sé kallad “pro-
totyping”, vilket innebér att prototyper tas fram i liten
skala och analyseras avseende exempelvis smak. Paral-
lellt pagar det regulatoriska arbetet.

Projektet syftar till att anvénda sukros fran sockerpro-
ducenten for att producera PHA. Inom ramen for detta
projekt har samarbetsavtal skrivits med sex mojliga
PHA-kunder. Produktion av material fér PHA-kunder
har genomforts i uppskalningsanldaggningen. Dessa
har analyserats hos tredje part och analysen har kom-
municerats till kunder. Bioextrax och Sockerproducen-
ten valjer nu mellan tvéd PHA-typer och vantar pa ytter-
ligare analysresultat for att kunna vélja typ for fortsatt
uppskalning.

| detta projekt anvénder Bioextrax sin teknologi for att
skapa proteinhydrolysat fran fjddrar fér anvandning i
foderapplikationer. Produkt har under hésten analyse-
rats hos avfallshanteringsbolagets kunder och resultat
- framférallt i form av upskattat marknadspris - férvan-
tas inom kort.

Bioextrax och bioplastproducenten har beslutat om
gemensam uppskalning av en kombinerad process i
kundens anldggning. Denna gemensamma uppskal-
ning har férsenats pa grund av stérre omorganisation
hos kund. Bioextrax har mottagit positivt besked fran
kund om fortsatt uppskalning men villkor och tidpunkt
arinte dverenskomna &n. Kunden har dven pabérjat en
utvardering av Bioextrax mcl-PHA material.

Bioextrax och kemiféretaget ingick i augusti 2024 ett
bindande Lol som stipulerar en émsesidig exklusivitet
kring anvandning av vissa typer av PHA producerade
med Bioextrax teknologier fér anvéndning i Home &
Personal care. Malséttningen i Lol &r att Kemiforetaget
skall lansera produkter under 2026. Enligt Lol ska par-
terna under resten av 2024 samarbeta for att utveckla
formuleringar, genomféra ytterligare applikationstes-
ter samt inhamta feedback fran Kemiféretagets kun-
der. Detta arbete kommer fortsétta under delar av
2025. Parallellt med utvecklingsarbetet kommer ar-
bete kring regulatoriska tillstand samt identifiering av
storskalig produktionsanldaggning paga. Kemiforeta-
get kommer fram till marknadslanseringen successivt
kopa storre volymer av mcl-PHA fran Bioextrax.

Bioextrax och Konkan Speciality Polyproducts
(Konspec) signerade i mars 2024 ett licensavtal som re-
glerar de kommersiella villkoren fér nar Konspec har
tagit sitt definitiva investeringsbeslut. Licensavtalet re-
glerar de kommersiella villkoren fér om Konspec tar
beslut om fullskalig industriell produktion. Senast tre
manader efter att Bioextrax levererat de &ver-
enskomna proverna maste Konspec fatta beslut om att
ingd nasta period i licensavtalet vilket innebéar att



Konspec har rétt att producera upp till 100 ton PHA per
ar mot en fast licensavgift pa 15 000 USD per manad.
Konspec besokte Bioextrax 12-16 augusti 2024 for en
demonstration av processen, samtidigt som de sista
proverna producerades, vilka levererades i september

PHA Chematur Engineering Bindande licensavtal ingicks i juni 2024. Chematur ska
enligt avtalet ansvara for att marknadsféra och utlicen-
siera Bioextrax PHBV- teknologi globalt genom bland
annat det globala natverk de har som dotterbolag till
ett stort globalt kemiféretag. Redan pagaende Bio-
extrax-projekt rérande PHBV omfattas inte av Chema-
turs globala exklusivitet. Parallellt med att Chematur lar
sig produktionsprocessen och tar fram saljmaterial, har
Chematur och Bioextrax gemensamt pabdrjat ett antal
kunddialoger.

Bioextrax kunder &r materialproducerande foretag vilka ar potentiella licenstagare av Bioextrax tek-
nologier. Detta innefattar féretag som redan producerar material som kan framstéllas genom Bio-
extrax processer, samt foretag som genererar biprodukter i sin nuvarande verksamhet och som ser en
mojlighet att anvdnda dessa mer effektivt genom att investera i en anléaggning fér att implementera
Bioextrax teknologi.

Affarsmodellen innebér att det ar producenten, Bioextrax kund, som ansvarar for relationen med nasta
led i vardekedjan, till exempel aktérer som omvandlar bioplasten till slutprodukter. Dessutom ligger
ansvaret for att erhalla nédvandiga tillstdnd for produktion eller férséljning av material och produkter
hos Bioextrax kunder, inte hos Bioextrax.

| det féljande ges en dversiktlig bild hur en process for ett kundprojekt kan fortlépa, fran initial kontakt
till ett kommersiellt licensavtal mellan Bioextrax och kund.

| takt med att fler kundprojekt med olika kunder nar langre fram i processen, finns det lardomar for
Bioextrax kring hur processen kan fortlépa och hur lang tid de olika faserna tar. Exempelvis har Bio-
extrax under 2024 sett att slutfaserna i kundprojekt kan ta langre tid an initialt uppskattat, sarskilt i de
fall dar bolagets kund ska formulera en egen produkt baserad pa Bioextrax teknologi och det darmed
krévs en storre mangd arbete fran kundens sida. Dartill har det blivit tydligt att langden pa de olika
stegen kan variera beroende pa vilken industri Bioextrax kund ar verksam i och hur reglerad industrin
ar, sarskilt i kundprojektens slutfaser.

Fas 1: Forsta kontakt

Bioextrax arbetar ofta med stora, globala bolag som kontinuerligt séker efter nya teknologier for att
forbattra sin egen produktutveckling. Dessa féretag kan ibland ta direktkontakt med Bioextrax for att
utvdrdera Bolagets erbjudanden. Potentiella kunder kan dven identifieras genom Bioextrax delta-
gande i konferenser, méssor och evenemang som arrangeras av olika branschorganisationer. Bio-
extrax ar exempelvis en initierande medlem i The Global Organization for PHA.

Den forsta kontakten med potentiella kunder innehaller vanligtvis diskussioner om Bioextrax olika pro-
cesser och applikationer. Om béda parter ser en fortsatt potential i samarbetet, gar man vidare till
nasta steg som innefattar initiala tester.

Fas 2: Initiala tester (6 - 24 manader)

| detta skede etableras ett utvarderingsavtal mellan kunden och Bioextrax, varpa smaskaliga tester
inleds. Dessa tester innefattar vanligtvis att Bioextrax applicerar sin teknologi pa kundens material, dar
kunden &r en potentiell licenstagare. Under sin uppbyggnadsfas underskattade Bioextrax den tid som
stora féretag behdver internt for att genomféra en screeningsprocess av Bioextrax processer. Innan
en potentiell kund godkanner budgeten for ett utvecklingsprojekt, prioriterar PHA-projektet och be-
slutar att ga vidare med Bioextrax, kan det ofta forflyta mer tid &n vad Bioextrax initialt férvantade.
Dessutom hade Bioextrax initialt svarigheter att snabbt producera material i storre skala pa grund av
begransad kapacitet i Bolagets anlaggning.



Numera har situationen forbattrats betydligt. Bioextrax kan agera snabbare i sin egen produktion tack
vare den nya anldggningen och har dessutom lart sig mycket fran tidigare kundprojekt. Efter fram-
gangsrika initiala tester, sa ar nasta steg att Bolaget och kunden ingar ett samarbetsavtal.

Vidare har produktifieringen av Bioextrax teknologier som skett under 2024 inneburit att bolagets
tekniska l6sningar har vidareutvecklats och strukturerats pa ett satt som goér dem mer skalbara och
lattare att anpassa till olika kundbehov. | férlangningen har detta starkt Bioextrax formaga att mota
kundernas behov pa ett mer konkret och effektivt satt. Effekten av detta ar att bolaget nu kan forkorta
de inledande faserna av kundprojekten betydligt samt bearbeta dnnu fler potentiella kunder samti-
digt.

Fas 3: Samarbetsavtal (6 - 12 manader)

Na&r de initiala testerna har varit framgangsrika, ingas ett samarbetsavtal som kan generera intékter for
Bioextrax. | detta skede sker ofta en uppskalning av testerna. Volymerna ar vanligen stérre an i de
tidigare faserna.

Ett samarbetsavtal ar baserat pa faststéllda milstolpar, dar Bioextrax och kunden éverenskommer om
hur samarbetet ska fortskrida och vilka resultat som maste uppnas innan ett kommersiellt avtal kan
ingas.

Fas 4: Kommersiellt licensavtal (12 - 36 mé&nader)
Efter framgangsrikt genomférande av samarbetsavtalets mal ingas ett kommersiellt avtal. Detta avtal
definierar villkor sdsom royalty och licensens omfattning for fullskalig produktion.

| detta skede siktar Bioextrax pa en férskottsbetalning som minst técker de kostnader Bolaget har haft
under projektet fram till denna fas, eventuellt i kombination med en manatlig avgift for exklusivitet till
Bioextrax teknologiinom en viss applikation. Detta blir dock en férhandlingsfraga med den potentiella
kunden och en avwdgning i det enskilda fallet. Bolaget efterstravar att inga langsiktiga licensavtal, nor-
malt mellan 10 och 25 &r. Den forvantade tidsramen fran undertecknandet av kommersiellt avtal till
paborjande av fullskalig industriell produktion ar ungefar 12 - 36 manader. Denna fullskaliga produkt-
jon utgor fas 5.

Fas 5: Fullskalig industriell produktion

Denna fas intrdder i samband med att kunden satter igang den produktion som avses i det kommer-
siella licensavtalet vilket undertecknades i fas 4. Séledes innebar inte fas 5 ndgon storre arbete for
Bioextrax, utan Bolaget fyller en stodfunktion i form av att exempelvis tillhandahalla expertis i samband
med att produktionens satts igang.

Det ar denna fullskaliga industriella produktionen som Bioextrax royalty kommer baseras pa. En enda
fullskalig produktionsanldggning som anvander Bioextrax process innebar att Bolaget kan uppna ett
positivt kassafléde med god marginal, vilket skapar en mer direkt och betydande ekonomisk férdel
jamfért med mindre férsaljningar for tester till exempel.

Olika typer av PHA

Projekt som involverar PHA-typen PHO, som i exemplet med Godisproducenten, skiljer sig fran de
projekt som avser PHBV. Medan Bioextrax, enligt styrelsens vetskap, ar den enda aktéren som har en
industriellt genomférbar process for att producera PHO, finns det alternativa metoder for att produ-
cera PHBV. Foér PHBV finns redan en etablerad marknad och fardigutvecklade applikationer. Bioextrax
process ar dock exempelvis bade billigare och snabbare samt mer energieffektiv och miljévanlig én
de idag etablerade metoderna pa marknaden. Lds mer om detta under avsnittet om kunkurrensfor-
delar nedan

Att det redan finns en etablerad marknad fér PHBV, medfér att Bioextrax affar kring PHBV framst inrik-
tar sig pa att sélja sjélva framstallningsprocessen. Det ar i detta syfte som Bioextrax har undertecknat
ett bindande licensavtal for Bolagets PHBV-teknologi tillsammans med Chematur Engineering AB.
Detta skiljer sig fran affarsmodellen fér PHO, som i forsta hand fokuserar pa att utforska och identifiera



nya applikationsomradden for materialet. Bioextrax arbetar mycket ndrmare med slutanvdndarna av
PHOHx-material, som Godisproducenten, Kosmetikforetaget och Kemiféretaget, for att skraddarsy
och optimera anvandningen av materialet i specifika applikationer.

Skillnader mellan PHBV & PHO

PHA &r ett mycket mangsidigt material. Bioextrax
arbetar med PHBYV och PHO, nedan ar en jamnforelse.

Grade PHBV PHO
Characteristic Hard, brittle 8. highly Soft, rubber-like &
chrystalline amorphous
barrier coatings, Coatings, adhesives,
Areas of use agricultural applications, polymer additives,

packaging, composites personal care, medical etc.

Tm (°C) 180 36-91
Ta (°C) 4 -32
£ (%) 2-10 1400

Olika typer av kunder

Den generella kundprocessen ovan reflekterar hur processen ser ut i madnga av Bolagets projekt, till
exempel med Godisproducenten och Sockerproducenten, men vagen fram till betydande intakter ser
exempelvis inte likadan uti samarbetet med Chematur Engineering. Chematur Engineering kan i stal-
let ses som en aterforséljare for Bioextrax. Chematur Engineering ska, enligt det bindande licensavta-
let som undertecknades i juni 2024, ansvara for att marknadsféra och verka for att utlicensiera Bio-
extrax PHBV-teknologi genom deras globala natverk, samt sta for teknisk design och konstruktion av
PHBV-fabriker globalt. Detta samarbete innebér att Chematur Engineering tar stort ansvar for att de-
monstrera och validera Bioextrax teknologier gentemot slutkunden, vilket vasentligt kortar ned kund-
processen hos Bioextrax vid intresse fran kunden. Dartill bygger Chematur Engineerings affarsmodell
ibland annat péa forskottbetalningar vid beslut om att bygga nya fabriker, och sddana betalningar kom-
mer ocksa tillfalla Bioextrax.

Bioextrax processer har flera fordelar gentemot konkurrerande framstaliningsmetoder. | korthet kraver
Bolagets processer betydligt lagre energidtgang och inga kemikalier till skillnad fran konkurrenterna,
vilket innebar ett mer hallbart och billigare satt att producera. Nedan foljer en mer detaljerad redogé-
relse for konkurrensférdelarna dels inom framstélining av PHA, dels inom fjaderprotein. Da Bioextrax
teknologi, savitt Bolaget vet, ar det enda som kan framstélla mikrofibrer, finns inom detta affarsom-
rade inga konkurrerande processer.

PHA (Bioplaster)

Bioextrax process ar, savitt Bolaget kénner till, den enda biobaserade metoden som finns for extrakt-
ion av PHA fran PHA-producerande bakterier. Enzymbaserade metoder kan anses vara biobaserade
men dess hdga kostnader och energikonsumtion har lett till att det inte finns ndgra kommersiellt till-
géngliga eller anvédnda metoder. | stéllet forlitar sig PHA-producenter pa kemikalier eller termomeka-
niska metoder.

Bioextrax fordelar jamfort med konkurrenter inom bioplastsektorn, dess viktigaste marknad, inklude-
rar enligt Bolaget styrelse:



e Sankta produktionskostnader genom kortare processtid och lagre energiférbrukning.

e Bioextrax universella process gar att anvanda pa alla typer av PHA- producerande bakterier.

e Bioextrax process ar miljovanligare da inga kemikalier anvéands och processen ar aven snabb-
bare vilket leder till lagre energiférbrukning och hogre effektivitet.

e Bioextrax ar helt ensamma om att pa ett kostnadseffektivt séatt kunna framstalla PHO, varfor
det inte finns ndgon konkurrens inom affarsomradet fér denna variant av PHA.

e Bioextrax har utvecklat en effektivare ackumulationsteknologi vars férdel ar battre konverte-
ringsgrad fran socker till PHA.

e Bioextrax process skapar en biprodukt i form av hydrolyserat encelligt protein som kan anvan-
das som proteiningredienser till djurfoder.

e Bioextrax process resulterar i att det producerade PHA:t har hogre molekylarvikt an konkur-
renterna. Detta leder till att plasterna kan anvandas till fler applikationer och ar enklare att
processa.

Protein fran fjadrar

Bioextrax protein fran fagelfjadrar har en sméltbarhet pa éver 99 procent, visar analyser gjorda av en
av Bolagets kunder, omnamnt “Avfallshanteringsbolaget”. Smaltbarhet &r ett matt pa hur val kroppen
kan ta upp bland annat ndringsémnen och protein fran foéda.* Generellt &r genomsnittet med dagens
metoder for kemisk analys ungefar 75 procent® vilket innebér att Bioextrax process har cirka 33 procent
hogre smaltbarhet an dagens teknologi.

Bolaget har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Vid publicering av Memorandumet
finns cirka 13 heltidsekvivalenter i Bioextrax.

Bioextrax plattformsteknologi bygger pa bakteriella processer. Basen i de immateriella rattigheterna
bestar av patent och patentansdkningar som tacker anvédndningen av en viss typ av bakterie i en spe-
cifik process (sa kallade processpatent). Patentansdkningarna avser alltsa inte en specifik bakterie utan
anvandningen i en bestdmd process. Vidare har Bioextrax kunskap om de optimala processférhallan-
dena samt tillgang till bakterierna.

* ScienceDirect, Digestibility
° Poultryworld, Feather meal and its nutritional impact, 2017
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I november 2014 lamnade Bolaget in en svensk patentansokan for produktion av PHA (bioplast) med
anvéndning av en viss grupp av bakterier for extraktionen av PHA fran de PHA-producerande bakteri-
erna. Denna ansékan ar godkénd i EU och USA.

| oktober 2018 lamnade Bioextrax in en EU-patentansdkan avseende mikrofibrer fran fjiddrar. Paten-
tansdkan avser en ny och biobaserad process for produktion av keratinrika mikrofibrer fran fjadrar. |
korthet handlar det om en process genom vilken fjddrar - fran exempelvis kycklingar eller kalkoner -
bryts ner pa ett selektivt satt, vilket resulterar i keratinrika mikrofibrer. Bolaget ldmnade i oktober 2019
in en PCT (multinationell) ansékan fér denna teknologi. | januari 2022 begarde Bolaget att f& en avde-
lad ansdkan avseende processpatentet, vilket bland annat innebar att Bolaget far tillgodogéra sig
stamansdkans ingivningsdatum. | borjan av 2024 godkédnde det amerikanska patentverket, USPTO,
patentansokan for produktion av mikrofiber fran fjddrar. Patentet kommer att vara giltigt till 2039. Bio-
extrax har sedan tidigare motsvarande patentansdkan under behandling hos patentmyndigheterna i
Europa (EPO) och Kina.

Bolaget erhéll i november 2022 besked om patentgodkannande i Europa avseende en ny biobaserad
produktionsprocess som majliggér omvandling av socker till vardefullare produkter, sdsom biobase-
rad och biologiskt nedbrytningsbar plast (PHA) och biprodukten hydrolyserat encelligt protein. Den
stora férdelen med den patentsdkta processen ar att det krdvs en mindre méngd socker, i férhallande
till konkurrerande metoder, for att producera ett kg PHA. Detta innebér enligt Bioextrax att den pa-
tentsbkta processen ger en signifikant lagre produktionskostnad. Patentet géller fram till &r 2040 och
starker Bioextrax position genom att erbjuda kunder en patenterad helhetslésning for att producera
bioplasten PHA fran socker.

Bolaget skyddar sig mot patentintrang och otilldtet anvéndande av Bolagets processer genom att inga
juridiskt bindande avtal med klausuler for avtalsbrott, samt att Bolaget endast &mnar géra affarer med

allméant pélitliga och vélkanda kunder i jurisdiktioner dar avtalsbrott kan beivras.

Bolaget har &ven registrerat domanen www.bioextrax.com.

Prioritetsda-
tum

Titel Kort beskrivning Status

Andkningsnummer

Region

EP15863047.5 Process for extrac- Extraktion av PHA (bi- Godkant 2014-11-25 Europa och

US15/529,028 tion of bioplasticand  oplast) ur PHA-produ- USA
production of mono-  cerande bakterier.
mers from the bio-
plastic

EP19789679.8 Process for Produc- Ansdkan tacker ke- Nationell fas 2018-10-17 Europa, Kina
tion of Keratin Micro-  ratinrika ~ mikrofibrer
fibers and Protein fran fjadrar (produkt-

Hydrolysate from  patent), samt en pro-

Poultry Feathers via cess for produktion av

Microbial Hydrolysis ~ dessa mikrofibrer fran
fiadrar (processpa-
tent).

US17/283,575 Process for Produc- Ansokan tacker ke- Godkant 2018-10-17 USA
tion of Keratin Micro-  ratinrika ~ mikrofibrer
fibers and Protein fran fjadrar (produkt-

Hydrolysate from  patent), samt en pro-

Poultry Feathers via cess for produktion av

Microbial Hydrolysis ~ dessa mikrofibrer fran
fiadrar (processpa-
tent).

PCT/EP2021/086623  Systems for co-cul- Produktion av PHA  Nationell fas 2020-12-30 Australia, Bra-
ture of Ralstonia eu- med sukros som ra- silien, Ka-
tropha strains material nada, Kina,

Japan, Mex-

ico, Sydkorea,

Thailand, USA
EP20217789.5 Systems for co-cul- Produktion av PHA  Godkant 2020-12-30 Europa

ture of Ralstonia eu-
tropha strains

med sukros som ra-
material
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Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget under de tva ar som foregar offentliggérandet av
detta memorandum inte ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom ramarna fér den |6pande
verksamheten.

Avsiktsforklaring med Kemiféretaget

Bioextrax AB ingick i augusti 2024 en bindande avsiktsforklaring (Letter of Intent - Lol) med ett av
varldens tre storsta kemiféretag ("Kemiforetaget”). Bioextrax har samarbetat med Kemifoéretaget un-
der en langre tid, och det senaste pressmeddelandet som Bioextrax publicerade om Kemiféretaget,
innan avsiktsférklaringen ingicks, var i februari 2021. Lol stipulerar en dmsesidig exklusivitet for an-
vandning av vissa typer av PHA, producerade med Bioextrax teknologier, inom omradet Home & Per-
sonal Care. Lol géller under resten av 2024 och &r bindande for bada parter. Forutsatt att parterna
kommer 6verens om alla villkor, kommer Lol att erséttas av ett mer langsiktigt avtal. Under de senaste
aren har Kemiféretaget utvérderat PHA producerat av Bioextrax for olika applikationer inom Home &
Personal Care. Denna utvardering och det fortsatta samarbetet galler PHA med langa polymerkedjor,
sa kallad medium chain length PHA (“mcl-PHA"), vilket ger elastiska och filmformande egenskaper.

Malet med Lol ar att Kemiforetaget ska lansera produkter baserade pa mcl-PHA under sitt eget varu-
marke ar 2026. Enligt Lol ska parterna under resten av 2024 samarbeta for att utveckla formuleringar,
genomfora ytterligare applikationstester samt inhdmta feedback fran Kemiforetagets kunder. Detta
arbete kommer att fortsatta under delar av 2025. Parallellt med utvecklingsarbetet kommer arbete
med regulatoriska tillstdnd samt identifiering av en storskalig produktionsanldaggning att paga. Fram
till marknadslanseringen kommer Kemiféretaget successivt att kdpa stérre volymer av mcl-PHA fran
Bioextrax.

Exklusiviteten, som traddde i kraft i samband med att Lol ingicks, innebar att Bioextrax varken kan fort-
satta pagdende samarbeten med andra féretag fér anvéndning av mcl-PHA inom Home & Personal
Care, eller pdborja nya sddana samarbeten. Exklusiviteten &r dSmsesidig och innebér att Kemiféretaget
inte kan samarbeta med andra PHA-producenter inom dessa applikationer.

Licensavtal med Chematur Engineering

Bioextrax AB och Engineering AB ("CEAB") undertecknade i juni 2024 ett licensavtal som ger Chema-
tur Engineering AB exklusiv ratt att utlicensiera Bioextrax teknologi for produktion av PHBV, en typ av
PHA. Det undertecknade licensavtalet foljer avsiktsforklaring som ingicks mellan Chematur Enginee-
ring AB och Bioextrax den 23 januari 2024. CEAB kommer att ansvara fér marknadsféringen och utli-
censieringen av Bioextrax PHBV-teknologi samt for den tekniska designen och konstruktionen av
PHBV-fabriker globalt. Bioextrax behaller aganderatten till sina teknologier. Bioextrax dvriga teknolo-
gier, sdsom de foér produktion av PHO och de fjaderbaserade teknologierna, omfattas inte av detta
avtal. Pagdende projekt relaterade till PHBV som Bioextrax redan arbetar med ar undantagna fran
CEABs globala exklusivitet.

Samarbetsavtal med global sockerproducent

Bioextrax ingick i mars 2022 ett samarbetsavtal med en ledande global sockerproducent. Projektet
syftar till att anvanda sukros fran sockerproducenten fér att producera PHA. Inom ramen for detta pro-
jekt har samarbetsavtal skrivits med sex mdjliga PHA-kunder.

Langsiktigt utvecklingsavtal med godisproducent

Bioextrax AB ingick i februari 2024 ett langsiktigt utvecklingsavtal med en godisproducent (topp-3 pa
global basis, med en arlig omsattning om mer &n 30 miljarder USD). Godisproducenten hade under
tva ar innan avtalets undertecknande utvarderat Bioextrax PHA. Godisproducenten betalar Bioextrax
17 000 Euro for forsta steget i detta utvecklingsavtal ("JDA"). Bestallningen i januari, som géllde 4 kilo
material, representerar forsta fasen i projektet. Projektet planeras att skalas i tre eller fyra steg fran den
initiala kilogramskalan till 10 ton. Under varje fas kommer betalningen fran Godisproducenten till Bio-
extrax for kommande fas att forhandlas. Parallellt med genomférande av JDA ska kommersiella for-
handlingar pabdrjas. Under projektets gang ska materialet genomga noggranna utvarderingar for att
uppfylla regulatoriska krav.

Licensavtal med Konkan Speciality Polyproducts
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Bioextrax AB ingick i januari 2023 ett memorandum of understanding med det indiska foretaget av-
seende licensiering av Bioextrax teknologi for produktion av PHA. Bioextrax och Konkan Specialty Po-
lyproducts signerade i mars 2024 ett licensavtal som reglerar de kommersiella villkoren fér nar Konkan
Specialty Polyproducts har tagit sitt definitiva investeringsbeslut. Licensavtalet reglerar de kommersi-
ella villkoren fér om Konkan Specialty Polyproducts beslutar om fullskalig industriell produktion.

Bioextrax AB (publ), med organisationsnummer 556965-1473, &r ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 6 februari 2014 och registrerades hos Bolagsverket den 14 mars 2014. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) ar 984500AF3D3EB7F3A069. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun med
adress Skiffervagen 76, 224 78 Lund. Bolaget nas pa www.bioextrax.com samt edh@bioextrax.com.

Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Memorandumet savida inte denna information
inférlivas i Memorandumet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvis-
ning”. Bolagets aktiemarknadskommunikation sker primért pa svenska.

Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk forskning vid Lunds universitet. Nedan féljer en
dversiktlig tidslinje for Bolaget fram till idag.

2014
e Bioextrax grundades i Lund den 6 februari 2014, baserat pa forskning vid avdelningen for
bioteknik vid Lunds Universitet.
e En patentansdkan avseende extraktionsteknik for PHA (bioplaster) lamnades in den 25 no-
vember 2014.

2015
e LU Holding investerar i Bioextrax

2016
e Bioextrax far finansiering fran Nordic Innovation Fund fér utveckling av tekniken foér att om-
vandla fjadrar till proteinbestandsdelar i djurfoder.

2017
e Grundaren Mohammad H.A. lbrahim borjar arbeta heltid som CTO pa Bioextrax.

2018
e Bioextrax lamnar in en patentansdkan fér processen dar fjadrar omvandlas till mikrofiber.
e Bioextrax flyttar kontoret frdn Kemicentrum vid Lunds universitet till storre lokaler pé Ideon
Science Park i Lund.
e Edvard Hall anstélls som VD efter att ha varit konsult sedan 2017.

e Ettnyttledningsteam och styrelse samlas infér upptagande till handeln pa en publik marknad.
e Medlemskapeti GOIPHA &r en viktig milstolpe som mojliggdr fér Bioextrax att snabba pa sin
vision att bidra till en mer hallbar ekonomi.

e Patentbeviljasi EU och USA for Bioextrax biobaserade metod for att extrahera PHA fran PHA-
producerande bakterier.

e Bioextrax handlas pa Spotlight Stock Market, férsta handelsdagen ar den 28 april 2020.

e Bioextrax-teamet véxer snabbt till dtta personer vid arets slut.

2021

e Bioextrax ldmnar in en patentansdkan gallande en kostnadseffektiv produktionsprocess for
PHA som anvéander sackaros som ramaterial.
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e Enadvisory board etableras for att ytterligare stérka organisationen

e Beviljat patent for PHA som anvander sukros

e Bolaget genomfdrde ett listbyte i november 2022 fran Spotlight Stock Market till Nasdaq First
North Growth Market.

e Okade takten for framtida tillvéxt

e Bioextrax flyttade till storre och béttre anpassade lokaler i Lund.
e Ennyuppskallningsanlaggning for produktion av PHA i upp till 1 000L-skala installerades och
visade upp for inbjudna aktiedgare.

e Erhallit "notice of allowance” fran det amerikanska patentverket, USPTO, avseende patentan-
sokan for produktion av mikrofiber fran fjadrar.

e Bioextrax ingar bindande avsiktsforklaringar med en varldens tre stérsta kemiféretag, ett lang-
siktigt utvecklingsavtal med topp-3 godisproducent pa global basis samt omvandlar ett MoU
till ett licensavtal med Chematur Engineering AB, vilket ytterligare bevisar intresset for Bio-
extrax hos ndgra av varldens storsta aktorer inom Bolagets industri.

Sedan den senaste rapportperiodens utgédng den 30 juni 2024 fram till datumet for datering av detta
memorandum har det inte genomférts nagra vésentliga investeringar. Bolaget har inga vasentliga pa-
gdende investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta &taganden redan gjorts.

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgadngen av den senaste rékenskapsperioden fram till Memo-
randumets datering inte skett nagra férandringar i utvecklingen avseende férsaljning, lager, kostnader
eller forséljningspriser.

Bioextrax har tre afféarsomraden:
e PHA (polyhydroxyalkanoater). PHA &r en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara bi-
oplaster som funktionsméssigt kan ersatta en stor andel av dagens fossilbaserade plaster.
e Hydrolyserat protein fran fjadrar. Proteinet fran fjddrarna kan anvandas som proteiningridiens
i djurfoder
e Mikrofibrer fran fjadrar. Mikrofibrerna har médnga anvandningsomraden, bland annat att for-
starka den bioplast som Bolagets egna teknologi kan producera.

Bioplasterna (PHA) ar biobaserade och biologiskt nedbrytbara och kan ersatta en majoritet av dagens
fossilbaserade plaster. Proteinet fran fjddrarna kan anvédndas som ingrediens i djurfoder och mikrofib-
rerna har mdnga potentiella anvdndningsomraden, bland annat att férstarka den bioplast som Bolaget
framstaller.

Nedan foljer en beskrivning av marknaden och konkurrenssituationen for var och en av dessa affars-
omraden.

Plast far mycket negativ publicitet bade nér det géller miljéférorening och nér det géller CO2-utslapp
i samband med produktion av plast. Trots detta véxer plastindustrin fortfarande mycket snabbt. Den
traditionella, fossilbaserade plastindustrins negativa effekter pa naturen ar vél dokumenterade - bade
vad géller miljopaverkan i samband med produktion och dess konsekvenser f6r marin- och landle-
vande liv. Plast &r samtidigt ett viktigt material i moderna manniskors dagliga liv. For att minska den
negativa effekten pa miljén ar ett alternativ att producera plaster fran férnybara ramaterial och skapa
biologiskt nedbrytbara eller tervinningsbara plaster.
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| dagsléget star bioplaster endast for en liten del av den totala plastproduktionen, men detta haller nu
pa att andras. Den globala marknaden fér bioplasten PHA (polyhydroxyalkanoates) &r i en fas av bety-
dande tillvaxt, drivet av flera faktorer. Den véxande medvetenheten om miljéproblem, sasom de ne-
gativa effekterna av fossilbasserad plast pa bade marin- och landlevande liv, har lett till en 6kad efter-
fragan pa mer hallbara och miljévanliga alternativ. PHA, som ar badde biobaserad och biologiskt ned-
brytbar®, erbjuder ett hallbart alternativ till de traditionella fossilbasserade plasterna.’

Den globala marknaden for bioplasten PHA visar betydande tillvaxtpotential enligt aktuell forskning.
Med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 15,9 %, framhavs PHA:s vaxande betydelse i stravan efter hallbar
utveckling, sarskilt mot bakgrund av strikta miljéregleringar som driver denna tillvaxt.

Den globala plastproduktionen uppskattas uppga till 600 miljoner ton ar 2025.8 PHA-plast star for
narvarande for en liten del av den totala plastmarknaden, trots att potentialen &r enorm. Marknaden
for de plaster som PHA kan ersatta - sdsom polypropen (PP), polyuretan (PU), polyeten (PE), PVC och
PET - uppgar sammanlagt till cirka $330 miljarder per ar.? Specifikt bryter detta ner till $100 miljarder
for PE'?, $70 miljarder for PP, $30 miljarder for PET'2, $65 miljarder for PU™3, $40 miljarder for PVC'
och $25 miljarder for PS™. Detta visar pa den enorma ekonomiska potential som PHA har som ett
hallbart alternativinom olika sektorer.’

En av de storsta utmaningarna for PHA-marknaden ar de héga produktionskostnaderna, som ar tva till
tre ganger hogre an for konventionell plast. Denna ekonomiska barriér forklarar varfor PHA:s mark-
nadsandel for nérvarande ar begransad. Trots detta visar tekniska framsteg och innovationer, sdsom
Bioextrax patenterade extraktionsteknologi, |6ften om att signifikant sdnka dessa kostnader. Dessa
framsteg dkar inte bara PHA:s marknadsandel, utan gér det &ven till ett mer kostnadseffektivt alternativ
jamfért med fossila plaster.’”

Utdver ekonomiska och teknologiska aspekter bidrar dven dkande miljomedvetenhet och regleringar
till PHA:s tillvéxtpotential. Med ett allt storre fokus pa hallbar utveckling och cirkulér ekonomi skapas
nya marknadsférutsattningar som gynnar biobaserade och biologiskt nedbrytbara material som PHA.
Denna trend stods ytterligare av nya lagstiftningsinitiativ och en hég efterfragan fran konsumenter pa
miljdvénliga produkter.'®

Sammanfattningsvis har materialet plast en viktig roll i samhallet men med en hog miljépaverkan och
nya lagstiftningar behdver foretag komma pa mer innovativa och hallbara satt att anvanda materialet.
PHA &r ett lovande alternativ och med tekniska, ekonomiska samt lagstiftsmassiga drivkrafter, véxer
marknaden for materialet stdndigt. Denna utveckling paskyndas genom tekniska framsteg som mgj-
liggor lagre produktionskostnader.™

¢ PHA, Polyhydroxyalkanoates (PHA) An emerging and versatile polymer platform, 2019

7 Nature Reviews Materials, Bioplastics for a circular economy, 2022

8 Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022

? Grand View Research, Plastic Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product 2021 - 2028, 2021

"% Fortune Business Insight, Polyethylene (PE) Market to Reach USD 130.26 Billion by 2027; Rising Usage in Packaging of Electric Spare Parts to
Aid Growths, 2020.

" Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

2 Grand View Research, Polyethylene Terephthalate Market (Application: Beverages, Films, Food Packaging, Cosmetic Bottles, and Household
Products) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2021-2031, 2022

'* Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

" Beroe Inc, Global PVC Market to Reach Value of $49.5 Billion by 2023, 2019

> Market Research Future, Polystyrene Market Size Worth USD 33 Billion by 2023, 2019

16 Jfr. exempelvis https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-versatile-biodegradable/, “Polyhydroxyalkanoate (PHA): Review of syn-
thesis, characteristics, processing and potential applications in packaging” eller “Biotechnology of Biopolymers” edited by Magdy Elnashar

7 OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, 2022

'8 Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic

' Amaro et. al. Prospects for the Use of Whey for Polyhydroxyalkanoate (PHA) Production, 2019

25



Baserat pa fornybara ravaror Férnyelsebara ravaror Ar biologiskt nedbrytbara och

baserade pa fornybara ravaror

Biopolymer Biopolymer
tex. Bio-PE tex. PLA, PHA,
(PP/PVS), Stiirkelse-
Bio-baserade blandningar
PET, PTT
Ej biologiskt nedbrytbar Biologiskt nedbrytbar
Konventionella Biopolymer
polymerer tex. PBAT,
PBS, PCL
Nastan alla
konventionella
plaster, t.ex. = . :
PR, PP, PET Ar biologiskt nedbrytbara

Petrokemiska ravaror

Konkurrenter inom tillverkning av plast
Bioextrax konkurrenter inom affarsomradet PHA (bioplast) kan delas in i tre kategorier:

Polyeten, polypropen och liknande fossilbaserade polymerer. Konkurrerande bolag inkluderar
DuPont, BP och Exxon Chemical.?®

Andra biobaserade och biologiskt nedbrytbara material sasom PLA (Polylaktid). Konkurre-
rande bolag &r bland annat Natureworks och Resinex.?' Beroende pa tillampning kan vissa av
dessa polymerer anses vara konkurrenter till PHA. Dessa polymerer ar generellt mindre biolo-
giskt nedbrytbara &n PHA 22

Andra PHA-extraktionsprocesser (se nedan).

Betréffande konkurrerande processer for PHA-extraktion finns det tre huvudprocesser:

Utvinning med kemikalier: Kemiska processer innebér stora kostnader i bade processen och
den slutgiltiga avfallsbehandlingen. Jamfdrt med Bioextrax process ar en annan nackdel att
cellvdggarna, det vill sdga den delen av bakterien som Bioextrax avser sdlja som hydrolyserat
encelligt protein till djurfoder, méste renas for att kunna anvandas. Ytterligare en nackdel ar
forlusten av molekylvikt hos den extraherande PHAN. Vidare finns det miljo- och sékerhetsa-
spekter att ta hansyn till i anvandningen av tunga kemikalier, till exempel 16sningsmedlens
paverkan i naturen.

Utvinning via en termomekanisk process: Dessa metoder har hog energiférbrukning och ne-
gativa effekter pa produktkvaliteten, da molekylvikten sjunker. Temperaturen minskar &ven
kvaliteten och véardet pa det encelliga proteinet.

Utvinning med enzymer: Fordelen med Bioextrax process ar att kostnaden &r signifikant lagre
an for enzymbaserade metoder. Enzymbaserade extraktionsmetoder ar for narvarande inte
kommersiellt implementerade.

Inget annat foretag fokuserar, savitt Bolaget har vetskap om, specifikt pa att utveckla nya universella
tekniker for extraktion fér PHA-producenter att licensiera. Det &r emellertid troligt att flera stora PHA-
producenter arbetar med sina egna metoder. Bolaget kdnner inte heller till ndgra biobaserade ex-
traktionstekniker som ar kommersiellt tillgangliga eller i utvecklingsfas. Det framsta skélet till detta ar
egenskaperna som gor PHA till en sd intressant polymer, deras biologiska nedbrytbarhet, vilket inne-
bér att biobaserade metoder maste ha hog precision for att inte bryta ned PHA.

For en beskrivning av marknaden fér det hydrolyserade encelliga proteinet som genereras ur PHA-
produktionen hanvisas till avsnittet "Protein fran fagelfjadrar” nedan.

2 Material Property Data, Polypropylene (PP) Manufacturers, Suppliers, and Distributors, 2022
' Resinex, PLA- Biopolymer Polyaktid, 2022
22 Royal Society of Chemistry, Review of recent advances in the biodegradability pf polyhydroxyalkanoate bioplastics and their composites, 2020
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Globalt produceras cirka fem miljoner ton fjddrar varje ar som en biprodukt fran fjdderfaindustrin.
Dessa fjadrar, som till stor del bestar av keratin, ett protein, har historiskt sett ansetts som avfall av
slakterierna och har ofta forbrénts, deponerats eller omvandlats till hydrolyserat fiadermjol (HFM) for
anvandning som djurfoder. Trots deras hdga proteininnehall har utnyttjandet av fjadrar fér protein-
produktion varit begrénsat, delvis pa grund av de kostnader och logistiska utmaningar som &r férknip-
pade med deras insamling och bearbetning.

Mot bakgrund av det 6kande globala trycket att utforska alternativa proteinkéllor, inklusive industriella
biprodukter som fjadrar, har det blivit allt viktigare att identifiera nya och effektiva metoder for att
utvinna och anvénda dessa proteiner.

Med tanke pa den vaxande befolkningen och de utmaningar som jordbruket star infor, tillsammans
med en 6kande efterfréagan pa hallbart och sékert djurfoder, pekar prognoser pa att den globala mark-
naden for proteiningredienser for djurfoder kommer att 6verstiga 280 miljarder USD &r 2027. Denna
efterfrdgan, driven av faktorer som antibiotikaférbud, djurskydd och 6kad medvetenhet om protein-
konsumtion, understryker potentialen for alternativa proteiningredienser, sdsom de som utvinns fran
fiaderfafjadrar.2

Trots att proteiningredienser producerade fran fjddrar sannolikt inte kommer att kunna klassificeras
som ekologiska, finns det ett vaxande intresse for sddana alternativ, sarskilt i ljuset av den pagaende
dialogen med certifieringsorgan som KRAV. Om det encelliga proteinet fran PHA-produktionenskulle
kunna klassas som ekologiskt, skulle detta kunna erbjuda ett attraktivt prispremium jamfért med kon-
ventionella proteinkallor, vilket uppskattas vara runt 30 procent hégre enligt Bolagets dialoger med
potentiella kunder.

| sammanfattning visar den nuvarande forskningen och marknadsanalysen pa en véxande potential
for utnyttjande av fjdderfafjadrar som en alternativ proteinkélla. Detta ar inte bara ekonomiskt fordel-
aktigt for fjaderfaindustrin, som for narvarande betalar for att bli av med dessa biprodukter, utan det
bidrar dven till att adressera den globala efterfragan pa hallbara och sékra djurfoderprodukter.

Konkurrens inom fjaderprotein

Kemiskt hydrolyserat fjadermjol ("HFM") produceras av ett stort antal bolag, exempelvis Sonac, K-Pro
och EMPRO EUROPE NV.2* Detta kan, precis som Bolagets fjaderprotein, séljas som djurfoder. Nack-
delen med HFM é&r, enligt Bolaget, att smaltbarheten, lukten och smaken ar sémre jamfort med resul-
tatet av Bolagets process.

Stora aktérer, som exempelvis Novozymes, har investerat betydande resurser i att férsoka utnyttja fja-
derns protein, men har dnnu inte lyckats pa ett kommersiellt plan. BRF Ingredients &r ett brasilianskt
bolag som har presenterat en metod dér de anvédnder enzymatisk hydrolys fér att omvandla fjadrar till
djurfoder. Denna metod skulle kunna likna Bolagets.?

Det 6kade intresset for hallbara och férnybara révaror har lett till en 6kad uppmérksamhet pa anvand-
ningen av fjddrar som rdmaterial for tillverkning av mikrofibrer. Mikrofibrerna som Bioextrax produce-
rar fran kyckling- och kalkonfjadrar har unika egenskaper, sdsom ihaliga cylindriska strukturer, lag den-
sitet och goda isoleregenskaper, vilket gor dem till attraktiva tillsatser i en méngd olika material. Dessa
egenskaper forbattrar biopolymerers fysikaliska egenskaper, sasom draghalifasthet, t&jning och bar-
ridaregenskaper, samtidigt som de minskar materialets densitet.

De potentiella tillampningsomrédena for fijgderbaserade mikrofibrer ar omfattande och inkluderar
kompositer, isoleringsmaterial, férpackningar, plastfylimedel och textilier, bland annat. Dessa tillamp-
ningar stracker sig 6ver olika industrier, sasom flyg, jordbruk, fordon, bygg och anldggning, konsu-
mentvaror, elektronik och forpackningsindustri. Den primara drivkraften bakom denna méangsidighet

2 GMI Report. (Forecasted year). "Global market for protein ingredients for animal feed."
2 www.sonac.biz, k-pro.eu, empro-europe.com
% BRF Ingredients, 2024
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ar behovet av miljévanliga material, vilket gor Bioextrax mikrofibrer till en hallbar erséttning for tradit-
ionella material som &r dyra, fossilbaserade, icke-biologiskt nedbrytbara och icke-férnybara.

Konkurrens inom mikrofibrer
Baserat pa ovan namnda applikationer ar Bolagets direkta konkurrens inom mikrofibrer en lang rad
mineralbaserade och mer eller mindre biologiskt nedbrytbara fibrer som exempelvis:

- Kolfiber och glasfiber

- Fibrer av fossilbaserade polymerer som polyeten (PE), polypropen (PP) och liknande

- Kiseldioxid och glimmer som utfyllnadsmedel i plast

- Bio-baserade fibrer (hampa, lin, bananblad med mera)

Den enda aktdr som Bolaget kdnner till som gor annat &n foder eller energiutvinning ur fjadrar ar det
brittiska startupféretaget Aeropowder, som tillverkar ett paketeringsmaterial gjort pa fjadrar. 2 Med
beaktande av Aeropowders patent och produktportfélj goér dock Bioextrax bedémningen att Aero-
powders produkter inte har egenskaper som liknar Bioextrax mikrofibrer. Detta har ocksa bekraftats
av sOGkrapporten som gjordes i samband med Bioextrax patentansékan for mikrofiberteknologin.

2 Aeropowder, 2024
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ORDLISTA

Ord Defintion

Aminosyror

Applikationer

Biopolymer

Enzymer

Fiaderfafjadrar

HFM

Hydrolyserat encelligt

protein

Hydrolyserat protein

Keratin

mcl-PHA

Mikrofibrer

Organiskt

PE

PHA

PHB

PHBV

PLA

Plattformsteknologi
Polymerer
PP

PU/PUR

Aminosyror ar molekyler av vilka proteiner byggs upp.

| detta memorandum asyftas olika anvédndningar av Bioextrax plattformsteknologi, narmare be-
stdmt extraktion av PHA ur PHA-producerande bakterier, PHA-ackumulation, produktion av
djurfoderingredienser, produktion av mikrofibrer ur fjddrar och ett antal andra applikationer.

Biopolymerer ar polymera molekyler som bildas av levande organismer.

Enzymer ar proteiner som katalyserar, alltsa 6kar eller minskar, hastigheten pa kemiska reakt-
ioner

Fjadrar fran domesticerade fagelarter fér produktion av livsmedel

Hydrolyserat fjadermjol ("Hydrolyzed Feather Meal”) ar kemiskt nedbrutna fjadrar som séljs
som proteiningrediens till djurfoder.

Encelligt protein &r protein som finns i encelliga organismer, exempelvis bakterier. Hydroly-
serat innebér att det &r nedbrutet till aminosyror och peptider.

Protein som har brutits ner till aminosyror och peptider.

En grupp fibrosa proteiner som utgdr grunden fér bland annat har, naglar, horn och fjadrar.
mcl-PHA (fran engelskans medium chain length PHA) &r en grupp PHA med andra egenskaper
&n de kommersiella PHA-produkter som finns pa marknaden idag, och bedéms ha potential

att ersatta bland annat fossilbaserade mikroplaster i exempelvis kosmetik.

Fibrer med en diameter p&d mindre &n 10 mikrometer. | detta memorandum asyftas specifikt
de mikrofibrer Bolaget producerar fran fjadrar.

Organiskt betyder att ndgot ar baserat pa grundamnet kol.

Polyeten - ett mangsidigt, elastiskt och termoplastiskt material. PE &r det volymmassigt storsta
plastmaterialet globalt sett.

Polyhydroxyalkanoater - en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara plaster (polymerer)
producerade av bakterier.

Den vanligaste typen av PHA, som har egenskaper som paminner om den fossilbaserade plas-
ten polypropen (PP).

PHBV &r en co-polymer av PHB med mer elastiska egenskaper och lagre smaltpunkt. Ju hogre
V-innehall, ju stérre flexibilitet och lagre smélttemperatur.

Polylaktid - en typ av plast som tillverkas fran férnybara resurser och &r nedbrytningsbar i in-
dustriella komposter.

En dvergripande teknologi pa vilken tva eller flera Applikationer grundar sig.
Syntetiskt eller naturligt &mne som bestar av kedjeformiga molekyler.
Polypropen - en termoplast och en av de fem volymmassigt storsta plasterna globalt sett.

Polyuretan - en grupp polymerer som bade kan ges mjuka och harda egenskaper.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna, i det fall da inga betydande intékter tillfaller Bolaget. Med r6-
relsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalnings-
forpliktelser i takt med att de forfaller. Per den 30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till 12,1
MSEK. Bolaget bedomer att ett rorelsekapitalunderskott uppstar under april 2025. Med beaktande av
de beddmda kassaflédena har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 8 MSEK fér den kom-
mande tolvmanadersperioden, forutsatt att inga intdkter genereras.

Vid full teckning i den férestdende Foretradesemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 14,5
MSEK. Likviden fran Féretradesemissionen, i kombination med befintliga likvida medel, ar avsedda att
finansiera Bolaget fram till slutet av 2026. Bolagets malsattning ar dock att, innan ett nytt kapitalbehov
uppstar, generera tillrackliga intakter for att skapa ett positivt kassafléde.

| flera kundprojekt &r det kommersiella vardet s& pass stort att ett kommersiellt avtal direkt skulle géra
Bioextrax kassaflodespositivt. Bolagets malsattning ar att inga ett eller flera sddana licensavtal inom
den finansiella runway som den nu aktuella Féretradesemissionen, i kombination med eventuella in-
takter och befintliga likvida medel, ger. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen eliminerar dock
de osdkerheter som kan finnas pa marknaden samt hos nuvarande och potentiella framtida partners
till Bioextrax. Att eliminera dven eventuella sma tvivel kring Bioextrax framtida finansiella stélining ar,
enligt Bolagets styrelse, ett viktigt steg mot att sdkra langsiktigt vardefulla samarbeten med globala
aktorer, sdsom de som Bioextrax redan samarbetar med.

| samband med erbjudandet har Bioextrax erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 3,0 MSEK,
motsvarande cirka 21 procent av Féretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal
investerare om garantiataganden om totalt cirka 11,5 MSEK, motsvarande cirka 79 procent av Foret-
rédesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen dérmed av teckningsférbindelser
och garantidtaganden om totalt cirka 14,5 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretrédesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden &r emellertid inte sakerstéllda genom
forhandstransaktioner, bankgarantier, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Skulle den férvantade emissionslikviden, trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden, inte in-
flyta som planerat och Bioextrax inte lyckas generera intakter eller genomféra kostnadsnedskamingar,
kan Bolaget tvingas att s6ka ytterligare extern finansiering eller senarelagga eller avbryta utvecklings-
aktiviteter. Detta kan i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behdva begransas eller
bedrivas i lagre takt &n berdknat, tills ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgérder resulterar i att Bolaget forséatts i rekonstruktion, eller i varsta fall,
konkurs.
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RISKFAKTORER

En investering i Bioextrax ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &ar begrén-
sade till sddana risker som ar specifika och vasentliga fér Bioextrax och dess vérdepapper, enligt Bo-
lagets beddmning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges forst
den mest vasentliga risken enligt Bolagets styrelses bedémning, med beaktande av de negativa ef-
fekterna for Bolaget och risken att de férverkligas. Ovriga riskfaktorer ar inte rangordnade efter vé-
sentlighet eller sannolikhet for att risken ska intréffa. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av san-
nolikheten for att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget. Varje risk
beddms med en uppskattad riskniva pa skalan ldg, medel och hog

Risker relaterade till exklusivitetsavtal
Bioextrax har beviljat exklusivitetsrattigheter till
tvad kunder inom viktiga segment av sin verk-
samhet. Ett globalt topp 3 kemiféretag har ex-
klusivitet inom ett av sina applikationsomraden
for produkter baserade pd mcl-PHA, och Che-
matur Engineering har exklusivitet for utlicen-
siering av PHBV-teknologin. Aven om dessa
samarbeten skapar mojligheter for Bioextrax
att utveckla langsiktiga relationer med tva stra-
tegiskt viktiga kunder, finns det ocksd bety-
dande kommersiella risker forknippade med
att begrénsa Bolagets kundbas i dessa seg-
ment.

Exklusivitetsavtalen innebér att Bioextrax ar for-
hindrat att bearbeta andra potentiella kunder
inom dessa specifika applikationsomraden, vil-
ket kan minska Bolagets forméga att generera
intdkter fran andra aktdrer inom tvad centrala
marknadssegment. Om dessa nyckelkunder
inte uppnar sina kommersiella mal, eller om de
véljer att inte fortsatta samarbetet med Bio-
extrax, kan detta leda till ett betydande intakts-
bortfall. Vidare innebar beroendet av ett fatal
kunder en risk for att Bioextrax stélls infor sva-
righeter att snabbt skifta fokus till nya mark-
nader eller applikationer, vilket kan hdmma Bo-
lagets tillvaxt och utveckling.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intréffar som: Medel.
Bioextrax bedémer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Risker relaterade till kommersialisering

Bolaget arbetar i dagsldget med i huvudsak
processteknologier som majliggoér produktion
av bioplasten PHA fran sukros (socker) som ra-
vara, en helt biobaserad utvinning av PHA ur
PHA-producerande bakterier med ett protein-
hydrolysat som biprodukt samt utvinning av
mikrofibrer ur fjddrar och utvinning av protei-
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ner och aminosyror ur proteinrika restproduk-
ter som fjadrar eller slakteriavfall. Bolaget har
hittills levererat sin teknologi i begransad ut-
strackning och det foreligger en risk att Bola-
get misslyckas i sina bedémningar kring vilka
applikationer och projekt som ska prioriteras,
samtidigt som det ar svart att utvérdera Bola-
gets framtida forséljningspotential. Bioextrax
strategi innebér vidare att Bolaget ska anvanda
kontraktstillverkare i Bolagets kommersiella
process, vilket gor att Bolaget blir beroende av
att dessa gor det som de atagit sig. Detta med-
for en risk att Bioextrax intékter helt eller delvis
kan komma att utebli, vilket sdledes kan ha en
negativ inverkan péa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter. Aven for det fall Bioextrax tek-
nologier skulle na ut pa en bredare marknad
finns det en risk att forsaljningen, lokalt eller
globalt, inte kommer att motsvara Bolagets for-
vantningar och att de kommersiella framgang-
arna uteblir.

Marknadsacceptansen och férséljningen av
Bolagets teknologier kommer att vara bero-
ende av ett flertal faktorer sdsom dokumentat-
ion och bevisat resultat, erhallande av accep-
tans av aktorer pa Bolagets marknader, konkur-
rerande produkter, distributionskanaler, till-
génglighet samt forsaljnings- och marknadsfo-
ringsinsatser. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets
teknologier kan leda till att Bolagets mdjlig-
heter att generera framtida férsaljningsintakter
och néa lénsamhet férdrojs alternativt, helt eller
delvis, uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtids-
utsikter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Medel.



Risker relaterade till ink&p av Bolagets insatsva-
ror

En av de stérsta utmaningarna for marknaden
for PHA idag ar de héga produktionskostna-
derna. En kritisk insatsvara i produktionen av
PHA ar den férnyelsebara kolkallan, som i
dagslaget har en hogre kostnad jamfért med
mer konventionella oljebaserade ravaror som
ar mindre miljévanliga. Till exempel steg priset
pa vegetabilisk olja som en konsekvens av kri-
getiUkraina, vilket i sin tur 6kade produktions-
kostnaderna for Bioextrax mcl-PHA-material.
Eftersom en av de huvudsakliga utmaningarna
for PHA ar att det redan &r dyrare an traditionell
plast, innebér en ytterligare dkning av ravaru-
priserna for "gréna” insatsvaror en risk fér Bo-
laget. Det kan bli annu svarare att konkurrera
mot billigare, icke-miljévanliga alternativ pa
marknaden, vilket kan leda till minskad efterfra-
gan pa Bioextrax produkter och negativ paver-
kan pa Bolagets forsaljningsintékter och 16n-
samhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Medel.

Férmaga att hantera tillvéxt

En plétslig och kraftig okning av efterfragan pa
Bolagets erbjudande kan komma att intréffa.
En sddan efterfrdgedkning kan stélla krav pa
betydande verksamhetexpansion genom ékad
produktionskapacitet, personalstyrka och/eller
framtagande av interna planerings- och led-
ningsprocesser. Dartill kan Bioextrax komma
att behova gora ytterligare anpassningar av
Bolagets operativa och finansiella kapacitet.
Exempelvis har Bolaget rekryterat ett flertal le-
dande befattningshavare, men det finns en risk
att sddana rekryteringar kan forsvaras framéo-
ver. Om Bolaget inte pa ett tillfredsstéllande
satt kan méta nédmnda férandringsbehov riske-
rar det att underminera utvaxlingen av Bola-
gets marknadssatsningar, vilket i forlang-
ningen kan hota Bolagets tillvaxtplaner och
leda till att forséljningsintakter helt eller delvis
uteblir.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.
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Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar pa produktmarknader som kan-
netecknas av hég konkurrens. Vissa konkurren-
ter pd produktmarknaderna utgors av aktorer
med stdrre finansiella, tekniska, marknads-
massiga och organisatoriska resurser, och kon-
kurrerande bolag inom Bolagets produktmark-
nader inkluderar globala bolag som DuPont,
BP, Exxon Chemical och Resinex. Aven om Bio-
extrax beddmer att ndmnda bolag framfér allt
konkurrerar mot Bolaget ur ett produktper-
spektiv, och inte ur ett teknologiperspektiv, ar
Bolagets framtida konkurrenssituation bland
annat beroende av Bolagets férmaga att méta
befintliga och framtida marknadsbehov. Det
finns en risk att Bioextrax inte framgangsrikt
kommer kunna utveckla och/eller leverera nya
konkurrenskraftiga produkter eller teknologier,
eller att kostnadskravande investeringar eller
prissdankningar behdver genomféras for att an-
passa verksamheten till konkurrenssituationen.
En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya ak-
térer och/eller en férsamrad forméga hos Bo-
laget att mota efterfragan skulle kunna med-
fora en vésentlig negativ inverkan péa Bolagets
bruttomarginal, vilket i sin tur paverkar Bola-
gets verksamhet och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Medel.

Risker relaterade till foréndrade konsumtions-
och investeringsbeteenden

Bioextrax erbjuder ett miljévanligt alternativ till
den konventionella plastindustrin genom sina
bioplastprodukter, men Bolagets framgang é&r
till stor del beroende av att bade konsumenter
och féretag fortsatt prioriterar hallbarhet i sina
val. Det finns en risk att konsumenters intresse
for att kdpa miljovanliga produkter avtar, ex-
empelvis pa grund av ekonomiska svarigheter
eller en férandrad syn pa klimatfragor. Om pri-
set pa konventionell plast skulle forbli betydligt
l&gre an priset pa groéna alternativ, finns det en
risk att konsumenterna véljer billigare, mindre
hallbara produkter.

Samtidigt finns det en risk att féretag, som i
dagsléget gor gréna investeringar och stravar
efter att minska sin miljopaverkan, blir mindre
bendgna att fortsdtta med dessa satsningar.
Osakra ekonomiska forhallanden eller forse-
nade regleringar kring hallbarhet kan fa fore-
tag att prioritera kortsiktig |6nsamhet over
langsiktiga hallbarhetsmal, vilket kan minska



efterfragan pa Bioextrax produkter. Minskad
investeringsvilja i grona alternativ kan darmed
hamma Bioextrax tillvéxt och forsvara Bolagets
konkurrensférmaga pa marknaden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Lag.
Bioextrax bedomer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Beroende av nyckelpersoner

Bioextrax ar ett tillvaxtbolag och drivs av en be-
grénsad organisation som bestar av ett fatal
nyckelpersoner som har stor kompetens och
ldang erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omréaden och Bioextrax framtida tillvaxt ar be-
roende av dessa nyckelpersoners kunskap, er-
farenhet och engagemang. Verksamheten ar
vidare beroende av férmagan att rekrytera, ut-
veckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan er-
bjuda alla nyckelpersoner tillfredsstéllande vill-
kor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstadende
branscher. Om nyckelpersoner [dmnar eller
inte kan anstéllas i Bolaget kan det fa negativa
konsekvenser for Bolagets utveckling och lang-
siktiga I6nsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Lag.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Patent och immateriella rattigheter

Bioextrax har per dagen fér Memorandumet
saval beviljade patent, som patent som befin-
ner sig i ansdkningsfas. Bolagets framtida fram-
gang beror delvis pd om patentskydd kan er-
hallas och behallas for Bolagets teknologier
och metoder samt att Bolagets |6pande verk-
samhet kan bedrivas utan att inkrakta pa ett
teknologiskt omréde som skyddas av tredje
parts patent. Det kan inte garanteras att Bola-
gets nuvarande eller framtida patentansok-
ningar leder till godkanda patent eller att god-
kdnda patent erbjuder tillrackligt kommersiellt
skydd mot konkurrenter, da invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent
kan goras efter patentets beviljande. Det finns
dessutom en risk att tvister avseende intrang i
patent och 6vriga immateriella rattigheter in-
leds saval mot som av Bolaget. Tvister av detta
slag &r normalt kostnadskravande och skulle,
om tvist uppstar, kunna ha en negativ inverkan
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pa Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finan-
siella stallning.

Det kan inte heller garanteras att patent kom-
mer att medféra en konkurrensfordel eller att
konkurrenter inte kommer att kunna kringga
Bioextrax patent. Om Bioextrax tvingas for-
svara sina rattigheter gentemot en konkurrent
kan detta medfora avsevarda kostnader, vilka i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet och fi-
nansiella stallning negativt. Om Bioextrax i sin
forskning utnyttjar metoder eller teknologier
som ar patenterade eller som kommer att be-
viljas patent, skulle innehavare av dessa patent
kunna hévda att Bioextrax begatt patentin-
trdng. Ett eventuelltintrang i en tredje parts pa-
tent kan komma att begrénsa majligheterna for
Bolaget eller dess eventuella samarbetspart-
ners och/eller framtida licenstagare att an-
védnda och kommersialisera Bolagets teknolo-
gier sasom planerat, vilket kan forsvara eller
forhindra fortsatt utvecklingsarbete och fram-
gangsrik kommersialisering av Bolagets tek-
nologier och séledes dventyra Bolagets mojlig-
heter att generera foérsaljningsintakter i framti-
den.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Lag.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Medel.

Regulatoriska risker

Bolaget &r och kommer &ven framgent att vara
verksamt p& marknader och inom sektorer som
i manga fall préglas av en hég grad av politisk
styrning och/eller lagstiftning och regleringar
av olika slag. Exempelvis kan reglerna for plas-
tanvandning eller foderproduktion férandras
pa ett for Bolaget negativt satt, vilket hade kun-
nat leda till utebliven eller minskad férséljning
samt Okade kostnader for Bolaget. Om Bio-
extrax inte lyckas erhalla, behalla, eller efter-
leva relevanta tillstdind, godkannanden eller
regler, skulle det kunna medfdra negativa ef-
fekter pa Bolagets mojligheter att bedriva for-
séljning och marknadsféring av sina teknolo-
gier, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning, samt leda till att Bolagets marknadsposit-
ion férsémras i forhallande till Bolagets konkur-
renter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Lag.



Bioextrax bedomer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Lag.

Finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Bioextrax inte kommer
uppna tillrackliga intékter eller positiva kassa-
floden i framtiden for att kunna finansiera Bola-
gets verksamhet. Om Bioextrax dessutom inte
kan erhalla godtagbar finansiering eller inte
kan uppna attraktiva affarsmajligheter, kan det
begransa Bolagets férmaga att bibehalla sin
position pa marknaden eller konkurrenskraften
av dess produkterbjudande, vilket skulle kunna
medfdra en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning. Bioextrax kan dven, i de fall da verksam-
heten utvecklas i langsammare takt &n plane-
rat, behova soka ytterligare extern finansiering
for att fortsatta verksamheten. En séddan finan-
siering kan komma fran tredje part eller befint-
liga aktiedgare genom publika eller privata
finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan tillskjutas nar det behovs eller
pa villkor som ar godtagbara, eller att tillskjutet
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verk-
samheten i enlighet med etablerade utveckl-
ingsplaner och malséttningar. Detta kan resul-
tera i att Bolaget blir tvingat att begransa sitt
utvecklingsarbete eller till sist upphdra med
sina verksamheter. Villkoren for tillgénglig
finansiering kan ocksd ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet da lanefinansiering, om
detta ar mojligt for Bolaget, kan innehalla re-
striktiva villkor som skulle kunna begréansa Bo-
lagets flexibilitet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital
skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida be-
hov av kapital beror pa ett flertal faktorer, inklu-
derat kostnaderna for kommersialisering av
Bolagets produkter, innefattande tidpunkten
och omfattningen av férséljningsintakter fran
nuvarande och framtida produkter. Om Bola-
get misslyckas med att uppskatta dess framtida
kapitalbehov skulle det kunna medféra en va-
sentlig negativ inverkan péa Bolagets fortro-
ende pa kapitalmarknaden, vilket skulle kunna
forsvara finansiering, och dérmed paverka Bo-
lagets verksambhet, finansiella stéllning och re-
sultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ris-
kerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de forverk-
ligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Medel.
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Risker relaterade till aktiekursen, volatilitet och
likviditet

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market som &r en registrerad tillvaxt-
marknad for smé och medelstora foretag, i en-
lighet med direktivet om marknader for finan-
siella instrument (EU 2014/65) som implemen-
terats i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige, som drivs av en bors inom
Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market omfattas inte av
samma regler som emittenter pa en reglerad
huvudmarknad, enligt definition i EU-lagstift-
ning (sdsom implementerad i nationell lag).
Istdllet omfattas de av en mindre omfattande
uppsattning regler och férordningar anpas-
sade till sma tillvéxtforetag. Risken med att in-
vestera i en emittent pa Nasdaq First North
Growth Market kan dérfér vara hogre an att in-
vestera i en emittent pad huvudmarknaden. Alla
emittenter med aktier upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market har en Cer-
tified Adviser som dvervakar att reglerna f6ljs.
Respektive Nasdaqg-bodrs godkanner ansékan
om upptagande till handel.

Liksom reglerade marknader omfattas han-
delsplattformar av Finansinspektionens tillsyn.
Bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad
behover forhalla sig till regelverk som ar betyd-
ligt mer omfattande &n bolag vars aktier hand-
las pa& handelsplattformar. En investering i Bo-
lagets aktier inbegriper en risk att investeraren
inte far tillbaka sitt investerade kapital. Priset pa
Bolagets aktier paverkas av ett flertal faktorer
som kan vara kopplade specifikt till Bolaget
och dess verksamhet eller till marknaden gene-
rellt. En begrénsad likviditet for en aktie kan bi-
dra till att forstarka fluktuationer i aktiekursen
men kan &ven innebara svarigheter for aktiea-
gare att avyttra sina aktier.

Omsténdigheten att Bolagets aktie handlas pa
en multilateral handelsplattform, och inte pa
en reglerad marknad, kan medféra att en likvid
handel inte utvecklas i Bolagets aktie. Om en
likvid handel inte utvecklas eller uppratthalls
kan detta innebara svarigheter for aktiedgare
att avyttra sina aktier i Bolaget, dverhuvudtaget
eller till ett pris som inte innebér att avyttringen
ger upphov till en kapitalférlust for aktiedga-
ren.



Om nagon av dessa risker skulle férverkligas
skulle det kunna ha en vasentligt negativ inver-
kan pa aktiernas marknadskurs och mojlig-
heten for innehavare att fa tillbaka investerat
kapital.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
ej sakerstéllda

Bioextrax har erhdllit teckningsférbindelser
fran Bolagets styrelse och ledande befattnings-
havare som dger aktier i Bolaget, samt externa
och befintliga investerare. Darutéver har Bio-
extrax erhallit garantidtaganden fran ett antal
externa investerare. Teckningsférbindelser och
garantiataganden uppgar totalt till cirka 14,5
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretra-
desemissionen.

Dessa teckningsférbindelser och garantiata-
ganden &r inte sdkerstallda via férhandstrans-
aktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Darmed skulle
det, om samtliga eller delar av dessa férbindel-
ser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbju-
dandet inte tecknas i planerad grad, med ver-
kan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n
berédknat for att finansiera rorelsen.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemiss-
ionen fbére utgdngen av teckningsperioden
kommer att fa sin dgarandel utspadd
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Innehavare av aktier i Bioextrax som inte deltar
i Foretrédesemissionen fore utgadngen av teck-
ningsperioden kommer att ga miste om ratten
attteckna aktier till teckningskursen i Erbjudan-
det. Ingen kompensation kommer att utga till
innehavare vars teckningsratter forfaller till
foljd av att de inte utnyttjas eller séljs. Aktied-
gare som inte, eller som endast delvis, utnyttjar
sina teckningsratter eller som p& grund av till-
lampliga legala restriktioner inte kan utnyttja
sina teckningsrétter, kommer att fa sina pro-
portionella innehav av aktier och roster i Bio-
extrax utspadda.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretra-
desemissionen genom att teckna aktier kom-
mer att bli utspddda med upp till cirka 11 pro-
cent i forhallande till antalet utestdende aktier
per dagen for Memorandumet, forutsatt att Fo-
retradesemissionen fulltecknas.

Befintliga aktiedgares férséljning kan fa aktien
att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det
sker omfattande forséljning av aktier i Bolaget,
sarskilt forsaljningar av Bolagets styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare och storre
aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs.
Forsaljning av stora méangder aktier i Bolaget
pa den publika marknaden av Bolagets befint-
liga aktiedgare, eller uppfattningen om att en
sadan forséljning kan komma att ske, kan ha en
negativ paverkan pa Bioextrax aktiekurs.



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 30 oktober 2024 var aktiedgare i Bioextrax dger foretradesrétt att
teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie i Bolaget erhalls en (1) teckningsréatt. Det kravs atta (8) teckningsratter for teck-
ning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 3,30 SEK per aktie.

Emissionsvolym
Bolaget har, enligt bemyndigande fran bolagsstdmman den 23 maj 2024, beslutat att genomfdra en
foretrédesemission om totalt hogst cirka 14,5 MSEK ("Féretradesemissionen”).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,30 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 30 oktober 2024.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 28 oktober
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 29
oktober 2024.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 1 november
2024 till och med den 15 november 2024. Styrelsen &ger rétt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 1 november 2024 till och med den 12 november 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och férsélining av teck-
ningsratter. Teckningsratter vilka férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsti-
den, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina inne-
hav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 12 november 2024 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 15 november 2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsrétter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare fér aktiedgare som pa avstémningsdagen den 30 oktober 2024 var
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stéd av teckningsratter,
anmalningssedel for teckning utan stdéd av teckningsratter. Fullstdndigt informationsmemorandum
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.bioextrax.com samt Bergs hemsida
www.bergssecurities.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sér-
skilt forda férteckning dver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrétt
Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter sker genom samtidig kontant betalning under peri-

oden frdn och med den 1 november 2024 till och med den 15 november 2024. Observera att det kan
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ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i en-
lighet med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmaélningssedeln ska dérmed inte anvandas. Inga tilldgg
eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsréatter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvéndas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningsse-
del kan bestéllas fran Bergs via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs tillhanda senast kl. 15.00 den 15 november 2024. Even-
tuell anmalningssedel som sédnds med post bor darfér avséndas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
&n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller
felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r bin-
dande.

Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:

Bergs Securities AB

Arende: Bioextrax

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare er-
haller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretradesrétt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med fore-
tradesréatt, det vill sdga fran och med den 1 november 2024 till och med den 15 november 2024.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmélningssedel for teckning utan teck-
ningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Bergs med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Bergs via telefon eller e-post enligt ovan. Anmélningsse-
deln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida www.bioextrax.com samt fran Bergs hemsida
www.bergssecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Bergs tillhanda senast kl. 15.00 den 15 november 2024. Anmélningssedel
som sands med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att
sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler an en an-
mélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

37


http://www.bioextrax.com/

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan fére-
trade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretradesrétt

Krav pd NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatper-
soner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behdver anges for att kunna gdra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Bergs vara férhindrad att utfora transaktionen at den fysiska per-
sonen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE" foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en vérde-
papperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Bergs inte utféra transaktionen at den juridiska per-
sonen i fraga

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsékring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesrétt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Fo-
retradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av nya aktier till de som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter enligt foljande férdelningsgrunder:

a) |forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till dem
som aven tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske, ge-
nom lottning.

b) landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra
som endast anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter, och vid éverteckning, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en har anmalt for teck-
ning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

c) ltredje hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de parter som atagit sig att garantera
emissionen i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Ovanstaende tilldelningsprinciper kan komma att &ndras i forhallande till tilldelningsprinciperna som
beslutas av styrelsen.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesrétt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesréatt, ldmnas genom dversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka
&ger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Bergs pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
indgot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktied-
gare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Déarefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket be-
raknas ske omkring vecka 48, 2024.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att &ga rum pa Nasdagq First North Growth Market mellan den 1 november
2024 och den 3 december 2024.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till ak-
tier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen pé den férsta avstamningsdagen for utdel-
ning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretré-
desemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 19 november 2024.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.bioextrax.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Bioextrax ar upptagna till handel pad Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas
under kortnamnet BIOEX och har ISIN-kod SE0016276752. De nya aktierna tas upp till handel i sam-
band med omvandling av BTA till aktier vilket beraknas ske omkring vecka 49, 2024.

Utspadning

Full teckning i Féretradesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar med 4 383 315 aktier
fran 35 066 526 till hogst 39 449 841 aktier. Bolagets aktiekapital dkar med 220 604,67 kronor fran 1
764 837,65 kronor till hogst 1 985 442,32 kronor. For nuvarande aktiedgare som inte deltar i Erbju-
dandet innebér det en utspadning om 11,11 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget.

Vid fulltecknad Foretrédesemission och samtliga garanter erhallit garantiersattning i form av nyemit-

terade aktier innebér det en total utspadning for de som inte deltar i Féretradesemissionen om totalt
12,4 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget.
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Ovrigt

Styrelsen for Bioextrax dger inte rétt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i informationsmemorandumet. En teckning av aktier &r oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstdndiga eller fel-
aktigtifyllda anmalningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmélningssedel som senast kommit Bergs tillhanda att beaktas. For sentinkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Foretrddesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande totalt
100 procent av emissionsvolymen. Bioextrax har erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka 3,0
MSEK motsvarande cirka 21 procent av emissionslikviden i Foéretradesemissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 11,5 MSEK, motsvarande cirka 79 procent av emissions-
likviden. For utstéllda garantidtaganden utgar erséttning endast i form av nyemitterade aktier motsva-
rande 16,7 procent av det garanterade beloppet till samma kurs som i Féretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsférbindelser. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena
ar inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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INFORMATION OM VARDEPAPPER

Bioextrax &r ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister
enligtlagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Regist-
ret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier.

Bioextrax aktier ar denominerade i SEK, ar utstéllda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Bioextrax har ett aktieslag och samt-
liga aktier har samma prioritet vid insolvens. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Bio-
extrax aktier har ISIN-kod SE0016276752.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 471 289 SEK och inte dverstiga 5
885 156 SEK, fordelat pd inte farre an 29 233 855 aktier och inte fler an 116 935 420 aktier.

Vid tidpunkten for detta memorandum uppgar aktiekapitalet i Bolaget till cirka 1 764 838 SEK fordelat
pa 35 066 526 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,050328 SEK. Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rést pd bolagsstémman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Héandelse Teck- Kvotvarde Foérandring Foérandring Totalt antal Totalt
ningskurs (SEK) antal aktier  aktiekapital aktier aktiekapital

(SEK) (SEK) (SEK)

2014 Nybildning 100,00 100,00 500 50 000,00 500 50000
2015 Nyemission 1786,00 100,00 56 5 600,00 556 55 600
2018 Nyemission 100,00 100,00 62 6 200,00 618 61800
2019 Nyemission 14 577,00 100,00 68 6 800,00 686 68 600
2019 Nyemission 13 141,00 100,00 75 7 500,00 761 76100
2019 Nyemission 18 987,00 100,00 79 7 900,00 840 84 000

2020 Nyemission 144,73 100,00 4200 420 000,00 5040 504 000
2020 Indragning - 100,00 -4177  -417 700,00 863 86 300

2020 Fondemission - 584,00927 - 417 700,00 863 504 000
2020 Split 2901:1 - 0,201313 2502700 - 2503563 504 000
2020 Nyemission 9,80 0,201313 660 250 132 916,97 3163813 636 916,97
2021 Aktieteckning (TO1) 14,00 0,201313 325677 65 563,00 3489 490 702 480,01
2021 Foretradesemission 70,00 0,201313 174474 35 123,90 3663964 737 603,91
2021 Aktieteckning 16,41 0,201313 23208 4 672,07 3687172 742 275,98
2021 Split 4:1 - 0,050328 14748 688 - 14748 688 742 275,99
2022 Nyemission 27,50 0,050328 650 182 3272254 15398 870 774 998,53
2022 Nyemission 27,50 0,050328 18 200 915,97 15417 070 775 914,50
2022 Aktieteckning (TO2) 19,64 0,050328 203819 10 257,86 15620 889 786 172,36
2022 Nyemission 2,80 0,050328 9841154 495 288,28 25462 043 1281 460,64
2023 Aktieteckning (TO3) 2,80 0,050328 3771812 189828,782 29233855 1471 289,42
2024 Nyemission 1,80 0,050328 5220 331 262 730,25 34 454 186 1734019,68
2024 Ersattningsemission 1,80 0,050328 612 340 30818,27 35066 526 1764 837,65
2024 Nyemission' 3,30 0,050328 4383315 220 604,67 39449 841 1985 442,32

) Forutsatt at den nu forestdende Foretradesemissionen av aktier fulltecknas.

De réttigheter som &r férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beratti-
gar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta
for fulla antalet av denne &gda och foretrddda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare rétt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar féreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretradesrétt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. Bolagsordningen innehéller inga sarskilda bestdmmelser om
inldsen eller konvertering.

41



Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen féreslagit eller godként.
Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktiebo-
ken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas nor-
malt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form
an kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler for preskript-
jon. Fordran preskriberas som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag fér eventuella begréansningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelag-
stiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna fran eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Foretradesemissionen”. For ak-
tiedgare som inte ar skatteréattsligt hemmahoérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhélls fran de vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag, och vissa typer av investeringsformer. In-
vesterare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler
och skatteavtal.

Arsstamman den 23 maj 2024 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrétt, besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller
utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor. Bemyndigandet ska begrénsas sa att styrelsen
far besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som kan medféra en ut-
spadning om hégst 20 procent berdknat pa antalet aktier i bolaget vid tidpunkten fér det forsta emiss-
ionsbeslutet. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggdra for bolaget att anskaffa rorelsekapital, att
genomfora foretagsforvary eller férvary av rorelsetillgangar samt att mojliggdra emission till industri-
ella partners inom ramen fér samarbeten och allianser. | den man bemyndigandet utnyttjas fér emiss-
ion med avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt ska emissionskursen vara marknadsméssig (med
forbehall for marknadsméssig emissionsrabatt i forekommande fall).

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(sé kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta atgarder som ar dgnade att férsamra forut-
sattningarna for ett erbjudandes Idmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande di-
rektoren i Bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller
om ett sddant erbjudande har [dmnats.
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Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudan-
det. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som utgadngspunkt bunden av sin accept. En aktiea-
gare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinldsen for det fall den
som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer &n nio tiondelar av aktierna i Bo-
laget genom erbjudandet. Tvadngsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio
tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas réstvarde, har en lagstadgad réttighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande séatt har den vars
aktier kan |&sas in ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses
genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska
l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat.
| dvriga fall ska 16senbeloppet fér aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en férsaljning av
aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestdmmande av skélig ersattning for aktier
som inldses genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolagsréattsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas
av skiljeman.

Bioextrax aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats till fljd av budplikt, inlésenrétt eller 16s-

ningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betréffande Bioextrax
aktier under det innevarande eller foregdende rékenskapsaret.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ordinarie styrel-
seledamoter, med hogst sju suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra or-
dinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméterna ar valda for ti-

den intill slutet av arsstamman 2025. Bolagets styrelse kan nas via Bolagets besoksadress
Skiffervagen 76, 224 78 Lund.

INFORMATION OM STYRELSEN

Fodelsear Befattning Tilltradesar

Mats Persson 1963 Styrelseordférande

Hakan Bjornberg 1959 Styrelseledamot 2019
Fredrik Sjodin 1974 Styrelseledamot 2021
Marie Grénborg 1970 Styrelseledamot 2024

Mats Persson - styrelseordférande sedan 2022

Mats Persson har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska hogs-
kola. Mats tidigare positioner innefattar flera ledande befattningar inom Perstorp-
koncernen, bland annat som vice koncernchef. Darutdver har Mats verkat som
Chief Operating Officer hos komposittillverkaren Diab med ansvar for bland annat
tillverkning och logistik.

Ovriga pdgdende uppdrag
e Styrelseordférande i CirChem AB
e Styrelsesuppleant i Bostadsréattsféreningen Pilstorp

Innehav i Bioextrax
Mats Persson dger 170.186 aktier i Bolaget och 250.000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 I,
150.000 av serie 2023/2026 1.

Oberoende i férhéllande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Mats Persson ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

Hakan BJornberg styrelseledamot sedan 2019

Wity Hakan Bjornberg har en cmlmgemorsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska
hégskola. Hakan har mer an 30 ars erfarenhet fran forsknings- och utvecklingsar-
bete samt affarsutveckling inom kemiindustrin och en lang erfarenhet av att kom-
mersialisera innovationer. Hakan var till nyligen Vice President Innovation vid Per-
storp Speciality Chemical AB och var ansvarig for affarsutvecklingen av Perstorps
strategiska marknader inklusive plast, farg, syntetiska smérjmedel och tillsatser for
djurfoder. Hakan &r numera Senior Advisor inom Perstorp.

Ovriga uppdrag
e Styrelseledamot i Cyclicor AB

Innehav i Bioextrax
Hakan Bjornberg dger 30.033 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhéllande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Hakan Bjornberg ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare.

Fredrik Sjodin - styrelseledamot sedan 2021
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Fredrik Sjodin har en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.
Fredrik har omfattande erfarenheter av investeringar samt styrelseuppdrag i pri-
vata och publika bolag. Fredrik har en bakgrund fran de amerikanska investment-
bolagen KKR och Sageview Capital samt investmentbanken Salomon Smith Bar-
ney. Fredrik ar grundare och Investment Manager i investmentbolaget Tramon-
tane Invest.

Ovriga uppdrag

e Styrelseordférande i Kostfonden

e Styrelseordférande i AktieBolaget Bastad Viktoria 50

e Styrelseordférande i SVFS Advisory AB
Styrelseordférande i Tramontane Invest AB
Styrelseordférande i Treat Lifestyle DSF AB
Styrelseledamot i Studio Sandra Sjodin AB
Styrelsesuppleant i Niljon Fastigheter AB
Styrelseordférande i Garden Glory AB
Styrelseledamot i Maid in Bastad AB
Verkstallande direktér i SVFS Advisory AB

Innehav i Bioextrax
Fredrik Sjodin dger 1.627.772 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhéllande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Fredrik Sjédin ar oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

Marie Grénborg - styrelseledamot sedan 2024

. Marie Gréonborg har en civilingenjérsexamen i kemiteknik. Marie har 30 ars erfa-
renhet inom olika industrisektorer, med huvudsakligt fokus pa kemiindustrin. Ma-
rie tillbringade 25 ar pa Perstorp Group, dar hon hade nyckelpositioner, inklusive
Executive Vice President Global Innovation och Business Area Specialties & Solut-
ions. Senast har Gronborg varit VD for Purac och Tree To Textile.

Ovriga uppdrag
e Styrelseledamot i Lantméannen
e Styrelseledamot i SSAB
e Styrelseledamoti Eolus Vind AB
e Styrelseledamot i Aduro Clean Technologies Inc

Innehav i Bioextrax
Marie Grénborg dger 22.678 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Marie Gronborg ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare kan nas via Bolagets besdksadress Skiffervégen 76, 224 78 Lund, dar Bo-
laget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell presenterar information om Bola-
gets ledande befattningshavare, fodelsear, befattning samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning 1 Bolaget sedan
Edvard Hall 1985 VD 2017
Kristofer Svensson 1982 CFO 2023
Klas Ingstorp 1971 COO/CTO 2022
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Edvard HaII - VD sedan 2023

Edvard Hall har arbetat i Bioextrax sedan 2017. Edvard har varit VD fér Bioextrax
under 2018 till maj 2022, samt sedan 1 januari 2023. Mellan maj 2022 och decem-
ber 2022 var Edvard Director Business Development i Bolaget. Edvard har en ju-
ristexamen och en kandidatexamen i ekonomi fran Lunds universitet samt en MSc
International Development and Humanitarian Emergencies fran London School of
” “F A Economics and Political Science. Edvard har en bakgrund fran advokatbyra och
ot \ 3 )‘v’ som managementkonsult, entreprendr och investerare med erfarenhet av att
bygga, driva och utveckla innovativa féretag inom héllbarhetsomradet. Edvard har tidigare medgrun-
dat och drivit bolag verksamma inom narrativ analys, strategiradgivning och medicinteknik.

Ovriga uppdrag

e Styrelseledamot i Parlametric AB
Styrelseordférande i Prolevi Bio AB
Styrelseledamot i Diagonal Bio AB
Styrelseledamot i Kényves Invest AB

Innehav i Bioextrax
Edvard Hall dger 516.826 aktier i Bolaget och 300.000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Kristofer Svensson - Chief Financial Officer sedan 2023

Kristofer Svensson har en kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms universitet.
Kristofer har flera ars erfarenhet fran finansiella chefspositioner som CFO, framst
inom hélso- och sjukvardssektorn. Kristofer har pdgaende uppdrag som CFO pa
Gabather (publ), CirChem (publ). Tidigare uppdrag inkluderar CFO pa Sensidose
(publ), Melius Pharma, Ectin Research (publ) och Sinfonia Biotherapeutics.

Ovriga uppdrag
e Styrelseledamot i K Svensson Consulting AB
e Styrelsesuppleant i Gabather Finans AB

Innehav i Bioextrax
Kristofer Svensson dger 18.518 aktier i Bolaget, 75 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Klas Ingstorp Chief Operating Officer/Chief Technology Office sedan 2022

» Klas Ingstorp har en cmlmgen drsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska hogs-
kola. Klas har mer an 25 ars erfarenhet fran kemibolaget Perstorp och har bland
annat varit verksam som fabrikschef fér specialpolyoltillverkning, platschef for fo-
dertillsatsproduktionen, chef fér globala Perstorp Engineeringgrupper samt an-
svarig for EHS-Q (Enviroment, Health, Safety and Quality Systems) inom Perstorp
Global Technology.

Ovriga uppdrag
e Styrelsesuppleanti Dr. Ingstorp Consulting AB

Innehav i Bioextrax
Klas Ingstorp dger 30.389 aktier i Bolaget, 250.000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 | och
150.000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,
(i) domts i bedrégerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett

46



brott reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbju-
dits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att
ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 23
maj 2024 beslutades att styrelsearvode ska utga med 200 000 kronor till styrelseordféranden samt
med vardera 100 000 kronor till dvriga styrelseledaméter for rékenskapsaret 2024.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna erhallit avseende rakenskapsaret
2023. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrdadande.

Styrelsearvode Rorlig ersatt- Pensionskostnader Ovriga for- Summa
maner

Mats Persson 575 0 0 0 575
Per Hokfelt' 125 0 0 0 125
Rajni Hatti-Kaul? 0 0 0 0 0
Mohammad H.A. Ibrahim?® 0 0 0 0 0
Hakan Bjornberg 125 0 0 0 125
Leif Nilsson* 125 0 0 0 125
Fredrik Sjodin 125 0 0 0 125
Summa 1075 0 0 0 1075

Styrelseledamot fram till och med 2024-05-23.
Styrelseledamot fram till och med 2024-05-23.
Styrelseledamot fram till och med 2024-05-14.
Styrelseledamot fram till och med 2024-05-23.

D wWN =

ERSATTNING OCH FORMANER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som de ledande befattningshavarna erhallit avseende ra-
kenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande
av tjanst eller uppdrag.

Grundlon Ovriga for-

maner
Edvard Hall 1112 0 18 0 1140
Ovriga ledande befattningshavare' 2064 3035 249 0 5348
Summa 3176 3035 267 0 6488

1) Fem stycken under 2023. Vid tidpunkten fér Memorandumet &r motsvarande siffra tre.

FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for Bioextrax avseende réken-
skapsaren 2022 och 2023 samt Bolagets delarsrapport fran férsta halvaret 2024. Den utvalda finansi-
ella informationen avseende hela rékenskapsaren 2022 och 2023 &r hdmtade fran Bolagets arsredo-
visningar, vilka har inférlivats i Memorandumet genom hanvisning. Den utvalda finansiella informat-
ionen for forsta halvaret av 2023 respektive 2024 &r hamtad fran Bolagets e] reviderade delarsrapport
1 januari - 30 juni 2024 vilken har inforlivats i Memorandumet genom héanvisning. Fér mer information
om via hanvisning inférlivad information hanvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via hanvisning”
i Memorandumet. Arsredovisningarna for 2022 och 2023 har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Arsredovisningarna for 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets revisor
ar Stefan Svensson, auktoriserad revisor pa Ernst & Young Aktiebolag, Mobilvédgen 4, 223 62 Lund.
Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenteras i Memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad férstédelse avseende Bolagets
finansiella stallning och ger en god dversikt éver Bolagets ekonomiska tillstand.

2 Med rérlig erséttning avses konsultarvode. Se mer information under rubriken “Transaktioner med nérstdende”.
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Nedanstdende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgér darmed en del av Memorandumet.
Handlingar inférlivade genom hanvisning finns tillgéngliga pa Bolagets kontor med adress Skifferva-
gen 76,224 78 Lund, samt hemsida (www.bioextrax.com). | de handlingar som inférlivas via hanvis-
ning nedan ingar revisionsberattelser for den via hénvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. Inforlivade dokument ska lasas som en del av Memorandumet. De delar i re-
spektive arsredovisning som inte inforlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en inve-
sterare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av Memorandumet. Hanvisning gors
enligt féljande:

Bioextrax arsredovisning for rékenskapsaret 1 januari-31 december 2022, dar hanvisning gors enligt
foljande: rapport dver fordndring i eget kapital pa sida 15, resultatrdkning pa sida 17, balansrédkning
pa sida 18, kassaflédesanalys pa sida 19, noter pa sida 20-23.

Bioextrax arsredovisning for rékenskapsaret 1 januari-31 december 2023, dar hanvisning gors enligt
foljande: rapport dver férandring i eget kapital pa sida 11, resultatrékning pa sida 9, balansrakning pa
sida 10, kassaflédesanalys pa sida 12, noter pa sida 13-18.

Bioextrax delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2024, dar hénvisning gors enligt féljande: resul-
tatrakning pa sida 9, balansrakning pa sida 10, rapport dver féréndring i eget kapital pa sida 11 samt
kassaflodesanalys pa sida 11. Delarsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.

Delarsrapport Q3 2024 2024-11-29
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-20
Delarsrapport Q1 2025 2025-05-15
Arsstamma 2025 2025-05-22
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Januari - Juni

Helar

KSEK 1 jan-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
2024 2023 2023 2022
(ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat) (reviderat)
Nettoomsattning 170 971 2056 395
Ovriga intakter 254 904 953 1837
Summa intakter* 424 1875 3009 2232
Ravaror och férnédenheter -587 -568 -1 338 -1 345
Ovriga externa kostnader -3231 -5377 -10 855 -9 164
Personalkostnader -5822 -5582 -11513 -10 028
Avskrivningar -595 -320 -861 -477
Ovriga rérelseintakter/kostnader 110 209 -41 115
Rérelseresultat -9701 -9763 -21 599 -18 667
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 31 1 92 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -9 670 -9762 -21 507 -18 667
PERIODENS RESULTAT -9 670 9762 -21 507 -18 667
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, -0,31 -0,38 -0,81 1,10
fére utspadning
Resultat per aktie, -0,31 -0,38 -0,81 1,10
efter utspadning (ej omraknat vid under-
skott)
Antal aktier, vagt genomsnitt 30756830 25462 043 26520 246 16 898 858
Antal aktier vid periodens utgang 35066 526 25462 043 29233 855 25462 043

*Bolagets nettomsittning utgérs av licensintikter. Ovriga intdkter utgdrs av erhélina bidrag, valutakursvinster samt sjukléneerséttning.
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Helar

KSEK

30 juni 2024
(ej reviderat

30 juni 2023
(ej reviderat)

31 dec 2023
(reviderat)

31 dec 2022
(reviderat)

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 7165 8221 7759 7 487
Summa materiella anldggningstillgangar 7165 8221 7759 7487
Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga depositioner 0 33 0 33
Summa finansiella anléggningstillgdngar 0 33 0 33
Summa anlaggningstillgdngar 7 165 8254 7759 7 520
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 116 107 0 33
Aktuella skattefordringar 7 -

Ovriga fordringar 470 808 539 1176
Forutbetalda kostnader och upplupna in- 1591 1419 818 1656
takter

Summa kortfristiga fordringar 2184 2334 1357 2 865
Kassa och bank 12100 14 546 13399 27 532
Summa omséttningstillgdngar 14 284 16 880 14756 30 397
SUMMA TILLGANGAR 21449 25134 22 515 37917
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1765 1281 1471 1281
Summa bundet eget kapital 1765 1281 1471 1281
Fritt eget kapital

Overkursfond 8 629 0 9860 41730
Balanserat resultat 19 065 30713 30712 7423
Periodens resultat -9 670 -9762 -21507 -18 667
Summa fritt eget kapital 18 024 20 951 19 065 30486
Summa eget kapital 19789 22232 20536 31767
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 528 1227 1333 3558
Skatteskulder 0 55 135 129
Ovriga kortfristiga skulder 487 427 533 477
Upplupna kostnader och férutbetalda in- 645 1193 -22 1986
takter

Summa skulder 1660 2902 1979 6150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21449 25134 22515 37917




Januari - Juni

Helar

KSEK 1 jan-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
2024 2023 2023 2022
(ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat) (reviderat)
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -9 701 -9763 -21599 -18 667
Finansiella poster, netto 31 1 92 0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 595 320 861 477
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -9 075 -9 442 -20 646 -18 190
férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -232 531 1508 -734
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -913 -3249 4172 1320
Féréndring i rérelsekapital -1147 -2718 -2 664 586
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -10222 -12160 -23310 -17 604
Investeringsverksamheten
Forvarv/Avyttring av anldggningstillgangar -1053 -1 100 -6 776
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 -1 053 -1100 -6776
Finansieringsverksamheten
Emissioner 10 499 0 10 561 49 938
Emissionskostnader -1576 0 511 -7 669
Teckningsoptioner 0 227 227 666
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 8923 227 10277 42 935
Periodens kassafléde -1299 -12 986 -14133 18 555
Likvida medel vid periodens borjan 12399 27 532 27 532 8977
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12100 14 546 13 399 27 532
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Nedanstdende nyckeltal har hdmtats fran Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2022 och
2023 samt Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2024

Januari - Juni Helar
1jan-30 jun 2024 1 jan-30 jun 2023 1 jan-31 dec 2023 1 jan-31 dec 2022
(ej reviderat) (ej reviderat) (reviderat) (reviderat)
Nettoomsattning, tkr 170 971 2056 395
Rérelsens intakter, tkr 424 1875 3009 2232
Rorelseresultat, tkr -9 701 -9763 -21599 -18 667
Resultat efter skatt, tkr -9670 9762 -21 507 -18 667
Balansomslutning, tkr 21 449 25134 22 515 37917
Periodens kassaflode, tkr -1299 -12 986 -14133 18 555
Periodens kassaflode per -0,04 -0,51 -0,53 1,10
aktie (SEK)
Periodens kassaflode per -0,33 -0,52 -0,92 -1,44
aktie exkl nyemission (SEK)
Likvida medel, tkr 12100 14 546 13 399 27 532
Resultat per aktie (SEK) -0,31 -0,38 -0,81 -1,10
Eget kapital per aktie (SEK) 0,56 0,87 0,70 1,25
Soliditet, % 92,26 88,45% 91,21% 83,78%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga
regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten fér lamnade alternativa nyckeltal ar att de anvénds
av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och
andra intressenter vardefull information. Nedan l1dmnas definitioner pa samtliga anvénda alternativa
nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut E:levant vid berdkning av eget kapital per enskild ak-
Balansomslutning Summa tillgdngar vid periodens slut Relevant vid berékning av soliditet

Summa eget kapital genom antal aktier

vid periodens slut Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal Genomsnittligt antal utestdende aktier . il :

) } Relevant vid berdkning av resultat per aktie
aktier under rapportperioden
Nettoomsattning Omséttning for perioden Vardet av forséljning av varor och tjanster

Periodens resultat dividerat med ge-

nomsnittligt antal aktier Maétt for att beskriva resultat per enskild aktie

Resultat per aktie

Summa eget kapital som procent av Matt for att beddma Bolagets mojligheter att uppfylla

Soliditet I L ; R
summa tillgangar sina finansiella dtaganden

Betydande héndelser efter 30 juni 2024

e Bioextrax ingick den 13 augusti bindande avsiktsforklaring med ett av varldens tre storsta ke-
miféretag. Avsiktsforklaringen stipulerar en émsesidig exklusivitet kring anvédndning av vissa
typer av PHA producerade med Bioextrax teknologier for anvandning i Home & Personal
care. Malsattningen ar att Kemiforetaget skall lansera produkter baserade pa Bioextrax tek-
nologier under 2026.

e Utdver vad som anges ovan har det inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets fi-
nansiella stéllning sedan 30 juni 2024 och fram till dagen fé6r Memorandumet.
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Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen har Bolaget varit part i
foljande transaktioner med nérstadende parter.

e Under perioden 1 januari 2023 till 31 december 2023 (1 januari 2022 till 31 december 2022)
har Per Erik Velin som CCO?8 fakturerat (genom Litta Consulting AB) 1 454 (1 600) tkr, Mikael
Hallhagen som PM?? har fakturerat (genom Hallhagen Ledarskap Aktiebolag) 1 073 (420) tkr
samt Kristofer Svensson som CFO har fakturerat (genom K Svensson Consulting AB) 508 (35)
tkr.

e Under perioden 1 januari 2024 till 30 juni 2024 har Kristofer Svensson som CFO fakturerat
(genom K Svensson Consulting AB) 273 tkr och Mats Persson som konsult avseende marknad
och strategi fakturerat (genom Hemmeslév Consulting AB) 51 tkr.

% Avgick som CCO 31 januari 2024 och ldmnade Bolaget helt 30 april 2024.
27 Avgick som PM 31 december 2023.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

STORRE AKTIEAGARE OCH AGARFORHALLANDEN

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kdnner till, Bolagets storsta aktiedgare per den 30 juni 2024,
inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen fér Memorandumet. Bolaget har endast emitterat
ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvérde.

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets
dgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Bioextrax har inte vidtagit ndgra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en &ndring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag. Bolaget dgs
eller kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon part.

Agarférteckning per den 30 juni 2024

Nordnet pensionsforsakring AB 2781620 7,93
Avanza pension 2430 269 6,93
Hatti Kaul, Rajni 1756860 5,01
Ibrahim, Mohammad 1580216 4,51
Nilsson, Henrik 1577 409 4,50
Lundgren, Stefan 994 818 2,84
Borgquist, Niklas 938 970 2,68
Nordnet Livsforsikring AS 867 113 2,47
JW Kapital AB 816 071 2,33
Gioulekas, Dimitris 785 104 2,24
Ovriga aktiedgare (ca 3 800st) 20538076 58,57
Totalt antal aktier 35066526 100%

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH INCITAMENTSPROGRAM
Bolaget har fyra utestdende optionsprogram enligt nedan tabell (ej omréknat efter nyemission Q2
2024).

Antal utestdende Aktier per Aktier Strike price Nyttjandeperiod
optioner option
2022-2025 | 842 500 1 842 500 2025-06-02 - 2025-06-30
2022-2025 I 250000 1 250000 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30
2023-2026 1266000 1 1266000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
2023-2026 11 150 000 1 150 000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
Summa 2508500 2508508

Teckningsoptionsprogram serie 2022/2025 |

Vid extra bolagsstémma den 25 april 2022 beslutades det om inrdttande av ett teckningsoptionspro-
gram for vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget genom utgivande av hogst
842 500 teckningsoptioner serie 2022/2025 |. Samtliga teckningsoptioner i programmet tecknades.
Varje teckningsoption ger réatt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgéaende till
111,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 2 juni 2025
till och med den 30 juni 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna dkar Bolagets aktiekapital
med 42 401,569648 SEK genom utgivande av 842 500 aktier. Teckningsoptionerna ar féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2022/2025 |I

Vid extra bolagsstémma den 25 april 2022 beslutades det om inrdttande av ett teckningsoptionspro-
gram for Bolagets styrelseordférande Mats Persson genom utgivande av hogst 250 000 teckningsopt-
ioner serie 2022/2025 II. Samtliga teckningsoptioner i programmet tecknades. Varje teckningsoption
ger rétt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 111,30 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 2 juni 2025 till och med den 30
juni 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital med 12 582,068145
SEK genom utgivande av 250 000 aktier. Teckningsoptionerna ar féremal f6r sedvanliga omréknings-
villkor i samband med emissioner m.m.
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Teckningsoptionsprogram serie 2023-2026

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 omfattar hégst 1 320 000 teckningsoptioner. Med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av vissa ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget, direkt eller indirekt genom ett av deltagaren helégt bo-
lag, efter erbjudande fran styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent av den volymvédgda genomsnittskursen enligt
Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden fran och med
den 16 februari 2023 till och med den 1 mars 2023, dock att teckningskursen inte kan understiga
aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska kunna dga rum under pe-
rioden frén och med den 1 mars 2026 till och med den 31 mars 2026. Overlatelse av teckningsopt-
ionertill deltagare i Teckningsoptionsprogram 2023/2026 ska ske till marknadsmassigt varde vid teck-
ningstidpunkten, vilket ska faststallas av ett oberoende varderingsinstitut, med anvédndande av Black
& Scholes-varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram serie 2023-2026 |l

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 1l omfattar hégst 150 000 teckningsoptioner. Med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av Bolagets styrelse-
ordférande Mats Persson, direkt eller indirekt genom ett av honom helégt bolag. Varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent
av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista
for aktie i Bolaget under perioden fran och med den 16 februari 2023 till och med den 1 mars 2023,
dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna ska kunna &ga rum under perioden fran och med den 1 mars 2026 till och med den
31 mars 2026. Overlatelse av teckningsoptioner inom ramen fér Teckningsoptionsprogram
202372026 Il ska ske till marknadsmassigt varde vid teckningstidpunkten, vilket ska faststéllas av ett
oberoende varderingsinstitut, med anvédndande av Black & Scholes-varderingsmodell.

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksam-
heten. Mot denna bakgrund beréknar inte Bolaget ldamna ndgon utdelning under de nédrmast féljande
aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stélining s& medger, kan aktieutdelning bli
aktuell. Bolaget har inte heller beslutat om nadgon utdelning under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen och Bolaget har darmed for nérvarande ingen utdelningspolicy.

Bioextrax har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Styrelsen for Bioextrax ar ansvarig for informationen i Memorandumet. Savitt styrelsen kdnner till dver-
ensstaimmer informationen i Memorandumet med sakférhallandena och ingen information som san-
nolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats. Memorandumet har varken granskats eller
godkants av Finansinspektionen. Nedan presenteras Bolagets nuvarande styrelsesammansattning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har of-
fentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning

De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av vid uppréattande av detta memorandum framgar av
kallforteckningen nedan.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bioextrax bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgéngliga pa Bio-
extrax kontor, Skiffervdgen 76, 224 78 Lund, under Memorandumets giltighetstid (ordinarie kontors-
tid). Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.bioextrax.com.
Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Memorandumet.
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KONTAKTUPPGIFTER

Edvard Hall, VD
Telefon: +46 73 626 76 43

E-post: edh@bioextrax.com

CERTIFIED ADVISOR
Bolagets Certified Advisor ar Vastra Hamnen Corporate Finance.
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