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FORETRADESEMISSION 2024

Notera att teckningsratterna forvéntas ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren
antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna for teckning av aktier senast
den 16 april 2024
e Senastden 11 april 2024 sélja de erhallna teckningsrattern som
inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin
forvaltare forinstruktioner om hur teckning och betalning av aktier ska ske.




OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om
inget annat anges: Med "Bioextrax” eller "Bolaget”
avses Bioextrax AB (publ), org. nr5569651473. Med
"Foretréadesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
detta memorandum ("“Memorandumet”). Med “First
North” avses marknadsplatsen Nasdaq First North
Growth Market.

Emissionsinstitut och legal radgivare

| samband med Féretradesemissionen som beskrivs
i detta memorandum &r Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB ("Hagberg & Aneborn”)
emissionsinstitut och Skill Advokater AB (“Skill")
legal rddgivare till Bioextrax. Styrelsen i Bioextrax ar
ansvariga for innehallet. Samtliga utomstdende
parter som bidragit till Memorandumets utformning
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bioextrax samt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 eftersom Emissionen &r undantagen
prospektskyldighet enligt lagen (2019:414) med
kompletterande bestammelser till EU:s
Prospektférordning da det belopp som Bolaget kan
tillféras  genom Emissionen underskrider 2,5
miljoner euro.

Tvist och tillamplig lag

For Memorandumet gaéller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehéllet i detta memorandum eller
dérmed sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ansvarsférsakran fran styrelsen
Styrelsemedlemmarna i Bioextrax forsékrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder  for  att  sakerstalla  att
uppgifterna i Memorandumet, savitt de vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivade genom héanvisning har ingen
information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad
tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, sadsom det har implementerats i

nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, som drivs av de olika borser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte féremal for samma regler som
stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s
lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell
ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande
regler och regleringar som ar anpassade for mindre
tillvédxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor
vara mer riskfylld an en investering i ett bolag som
ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag
vars aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq First
North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs. Certified Adviser
for Bioextrax ar Véastra Hamnen Corporate Finance.

Vissa jurisdiktioner

Distribution av Memorandumet och deltagande i
Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal for
restriktioner enligt tillampliga lagar och regler.
Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta,
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande foérutsatter
prospekt, ytterligare memorandum, registrering
eller andra atgérder an vad som foljer av svensk ratt.
Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av
Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid géllande United States
Securities Act fran 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
Sydkorea, eller i nagon annan jurisdiktion dar
Memorandumet eller andra handlingar avseende
Erbjudandet skulle kréva ytterligare
registreringsatgarder eller andra atgérder an vad
som foljer av svensk rétt. Memorandumet eller
andra handlingar avseende Erbjudandet far
foljaktligen inte distribueras i eller till nagon
jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet skulle
forutsatta att sddana atgarder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lagar och regler i sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid
med ovanstdende restriktioner kan vara ogiltig.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Bolaget
forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande
ogiltigforklara teckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare  beddmer kan utgbra en
overtradelse eller ett asidosattande av tillampliga
lagar eller regler i ndgon jurisdiktion.



Anmaélningspliktig ~ verksamhet  enligt lagen
(2023:560) om granskning av  utlandska
direktinvesteringar

| Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt
lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("UDI-lagen”). Bolaget &r skyldig
att informera presumtiva investerare om att en
investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig
enligt UDI-lagen och investeringen maste granskas
av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP")
innan investeringen genomfdrs. En investering i
Bolaget kan wvara anmélningspliktig om i)
investeraren, nagon i dennes &agarstruktur eller
nagon for vars rékning investeraren agerar, genom
investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar
roster i Bolaget som motsvarar eller &verstiger
nagot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av résterna i Bolaget, eller ii) investeraren,
nagon i dennes agarstruktur eller ndgon for vars
rakning investeraren handlar, pd ndgot annat satt
genom investeringen skulle fa& ett direkt eller
indirekt inflytande i ledningen av Bolaget.
Investeraren  kan  paféras en  administrativ
sanktionsavgift om en anmalningsplikt investering
genomférs innan ISP har avslutat sin granskning. For
mer information om vilka investeringar som kan vara
anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s hemsida
https://isp.se/utlandska-direktinvesteringar/.

Framatriktade uttalanden

Information i Memorandumet som foér framtida
forhédllanden baseras pa férhallandena per dagen
for Memorandumet. Framatriktad information ar
alltid forenad med osdkerhet. Nagon forsékran att
uttalanden eller bedémningar avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget
atar sig inte att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden eller beddmningar
avseende framtida forhallanden till folid av ny
information eller liknande som framkommer efter
offentliggérandet av Memorandumet, utover vad
som féljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
och branschinformation. | det fall informationen har
hédmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att

informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga
kallorna.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan
information som presenteras i Memorandumet har
sammanfattats  for  att  godra  informationen
lattillgéanglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Forutom nar sa
uttryckligen anges i Memorandumet har ingen
information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

Intressen och intressekonflikter

Skill ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Hagberg & Aneborn ar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Darutdver
bistar Strandstrade AB med framtagande av
Memorandumet och projektledning i samban med
foretradesemissionen. Hagberg & Aneborn och
Strandstrade AB erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjdnster i samband med
Erbjudandet och Skill erhaller ersattning for utférda
tjianster enligt |6pande rakning. Darutdver har
Hagberg & Aneborn, Strandstrade AB och Skill inga
ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Vidare ager ett antal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bioextrax aktier i Bolaget.
Innehav for respektive person presenteras ndrmare
under  avsnittet  “Styrelse  och  ledande
befattningshavare” i detta memorandum. Bioextrax
har utdver detta ingatt avtal om teckningsatagande
med ett antal styrelseledamoter och befintliga
aktiedgare, vilket beskrivs mer ingdende i avsnittet
"Villkor fér erbjudandet”. Det foreligger harutéver
inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Bioextrax och det
finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
Foretradesemissionen.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsvolym
Totalt hogst cirka 9,4 MSEK fére emissionskostnader om totalt cirka 0,4 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Teckningsperiod
Teckning av aktier med stéd av teckningsrétter ska ske under tiden fran och med den 2 april 2024 till
och med den 16 april 2024.

Aktier och aktiekapital

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar med 5 220 331 aktier
fran 29 233 855 till hogst 34 454 186 aktier. Bolagets aktiekapital kar med 262 730,25 kronor frén 1
471 289,42 kronor till hogst 1 734 019,68 kronor.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 26 mars 2024.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 22 mars
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 25
mars 2024.

Tecknings- och garantiadtagande

Bioextrax har erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka 1,5 MSEK motsvarande cirka 16
procent av emissionslikviden i Foretrédesemissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om cirka 6,6 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av emissionslikviden. For
utstéllda garantidtaganden utgar enbart ersattning i form av nyemitterade aktier motsvarande 16,7
procent av det garanterade beloppet till samma kurs som aktierna som emitteras i
Foretradesemissionen. Samtliga garanter och teckningsatagare har ingatt en lock-up, innebérandes
att de under 6 manader fran sista teckningsdag inte far sélja nadgra av de aktier de tilldelas.

Foretradesratt

Den som pa avstdmningsdagen den 26 mars 2024 var aktiedgare i Bioextrax dger féretradesratt att
teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. For varje befintlig aktie i Bolaget erhéalls fem (5)
teckningsratter. Det krévs tjugoatta (28) teckningsratter for teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter &ger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 2 april 2024 till och med den 11 april 2024.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 2 april 2024
till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier vilket
berdknas ske omkring vecka 20, 2024.

Offentliggdrande av utfall
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 18 april 2024.

ISIN-kod aktie
SE0016276752

ISIN-kod teckningsratt
SE0021921384

ISIN-kod BTA
SE0021921392



VD EDVARD HALL HAR ORDET

Senast vi genomférde en kapitalanskaffning var hosten 2022, da i syfte att oka var
produktionskapacitet, framférallt i form av en egen uppskalningsanldaggning. Anldggningen gav oss
under 2023 vasentligt stdrre mojligheter att demonstrera vara teknologier i pilotskala och férse kunder
med provmaterial i betydligt storre utstrackning. Samtidigt kunde vi hdrigenom minimera den
upplevda tekniska risken i var teknologi som tidigare varit ett hinder och forsenande faktor i vara
kundprojekt. Dessutom har vi under det senaste aret fardigutvecklat vara processer vilket innebér att
vi idag har vart huvudsakliga fokus p&d kommersialisering och kundbearbetning snarare an forskning
och utveckling. Detta fokus har lett till stora steg framat i flera kundprojekt avseende utlicensering av
vara teknologier.

Exempelvis s& undertecknade vi tidigare i ar ett langsiktigt utvecklingsavtal med en topp-3
godisproducent pa global basis, som under tva ar har utvarderat mcl PHA. Vi har nu for forsta gangen
en konkret och bekréftad plan fran uppskalning till kommersiell produktion med ett stort globalt
foretag, vilket r ett mycket stort steg fér oss. Att vi har kommit valdigt langti flera kundprojektinnebar
ocksé att vi idag kan &verblicka kostnadsbilden hela végen fram till slutliga kommersiella avtal pa ett
tydligare satt. Darfor kan vi glédjande ockséd idag konstatera att vart kapitalbehov fram till var
malsattning om positivt kassaflode ar relativt 1agt, trots att vi ar ett teknikintensivt bolag med manga
pagaende kundprojekt.

Vidare ar den undertecknade avsiktsforklaringen med Chematur Engineering viktig for var framtida
strategi inom PHBV, en typ av scl PHA. Deras expertis inom forséljning av kemianldggningar, i
kombination med det globala natverket Chematur har tillgang till, genom att vara ett dotterbolag till
ett globaltkemiféretag, kommer att stérka vart erbjudande och dka antalet kontaktytor mot potentiella
slutkunder.

Ovanstaende hade aldrig varit méjligt utan investeringen i var egen uppskalningssanldggning.
Dessutom har detta lett till att vi idag ar i en position dar vi inte ser nagot behov av liknande storre
investeringar framoéver. | stéllet kommer vi att, tillsammans med vara kunder, nyttja oss av
kontraktstillverkare som anvénder var teknologi for att i de slutliga stegen infor ett fullskaligt
kommersiellt licensavtal, producera material i storre volymer. Fordelen for oss med denna
affarsmodell ar att kunden star for stora delar av kostnaderna for uppskalningen samt de efterféljande
testerna.

Vi har sdledes under det senaste aret fatt mojlighet att vasentligt korta ner de inledande stegen i vara
kundprocesser, varfor vi kunnat bearbeta fler kunder, samtidigt som vi skapat en tydlig strategi och
modell for att ta kommersiella licensavtal hela vdgen i mal utan att skapa ett behov fér stérre framtida
investeringar eller ytterligare finansiering. Detta gor att vart kapitalbehov idag ar relativt lagt och att
enbart ett kommersiellt avtal om fullskalig industriell produktion med god marginal skulle géra oss
kassaflodespositiva. Emissionslikviden ska darfér primart anvandas till att tdcka rorelsekostnader fram
till var mélsittning om positivt kassafléde. Aven helt utan intikter, s& ger en fulltecknad emission oss
en finansiella runway pé tolv manader. Vi beddmmer detta vara tillrackligt for att antingen hinna inga
kommersiella licensavtal och darmed bli kassaflodespositiva inom det kommande éaret, eller generera
andra mindre intakter som férlanger var finansiella runway tillrackligt for att anda kunna uppna positivt
kassafldde utan att behdva resa ytterligare kapital.

| var bransch har vi dock fatt lara oss att det inte finns nagra garantier samt att vi ofta ar beroende av
tredje part vilket givetvis 6kar osdkerheten, men sammantaget ser vi goda
utsikter till att generera betydande intakter under de kommande tolv manaderna.
Detta, i kombination med att vi har de stora investeringarna bakom oss och en
relativt Iag kostnadsbild gor att min syn pa Bioextrax idag ar mycket positiv.

Vi hoppas du vill vara med pa var resa mot kommersaliering och att framja ett
hallbarare samhalle. Varmt valkommen att investera i Bioextrax!

Edvard Hall, VD Bioextrax



BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

OM BIOEXTRAX

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning av bioplasten PHA fran férnybara ravaror samt protein
och mikrofibrer fran fjadrar. Bolagets affarsmodell baseras pa att erbjuda licenser for anvandning av
dess processteknologier. Dessa licenser ger kunderna rattigheten att anvanda Bioextrax teknologi
inom specifika processer och definierade affarsomraden. Under de senaste aren har en betydande
del av Bioextrax arbete, utéver en omfattande utveckling av Bolagets teknologier, bestatt i att stegvis
bearbeta potentiella kunder.

Flera av Bioextrax kunder &r stora globala foretag som kontinuerligt soker efter nya och férbéattrade
teknologier och/eller material inom sina respektive omraden. Detta leder ofta till att féretagen vander
sig till Bioextrax for att fa veta mer om Bolagets teknologier. Efter en initial granskning, dar Bioextrax
teknologi utvdrderas och eventuella prover tillhandahalls, foljer en serie av steg, tester och beslutsom
ar nédvéandiga innan en kommersiell relation kan etableras med kunden. Vissa av dessa steg kan
genomfdras relativt snabbt, medan andra kan ta langre tid.

Processen, fran initial kontakt till ett slutgiltigt kommersiellt licensavtal, beskrivs mer detaljerat i
avsnittet "Verksamhets- och marknadsoéversikt" i Memorandumet. Bioextrax styrelse anser att
komplexiteten i denna process initialt underskattades, vilket har lett till att vissa processer tagit langre
tid 8n forvéantat. Idag har dock Bioextrax flera kundprojekt i avancerade och slutliga skeden, vilket har
bidragit till en betydande forstdelse och erfarenhet av vad som kravs for att framgangsrikt slutfra
sadana licensavtal som Bolagets affairsmodell bygger pa. Darfor har Bioextrax nu en tydligt definierad
och bekraftad vag framat for de slutliga stegen i kommersialiseringsprocessen, utan att det krévs
ytterligare storre investeringar.

Bioextrax har under det senaste aret gjort framsteg, men inte utan bakslag. Nagra av de kundprojekt
som Bioextrax har drivit har avslutats i fortid, vilket har resulterat i uteblivna potentiella intékter. Enligt
styrelsens beddmning ger de erfarenheter som gjorts fran dessa projekt en trygghet fér framtiden och
har aven lett till en forbattrad affarsmodell. De projekt som har avslutats i fortid har antingen berott pa
finansieringsbrist hos motparten eller, i ett fall, pa brist pa interna resurser hos Bioextrax. Inget av
projekten har avslutats pd grund av att det producerade materialet inte har uppfyllt kundernas
forvéntningar eller att Bioextrax processer inte har fungerat som de ska, till exempel vid uppskalning

For ndrvarande har Bolaget ett storre antal pagaende kundprojekt i olika faser med bland annat ett
globalt topp-3 kemiféretag ("Kemiforetaget’), en av varldens storsta godisproducenter
("Godisproducenten”), en av vérldens ledande sockerproducenter (“Sockerproducenten”), samt ett
globalt  topp-3  kosmetikforetag  ("Kosmetikféretaget’) samt ett ledande europeiskt
avfallshanteringsbolag ("Avfallshanteringsbolaget”). Dessutom har Bolaget inlett ett samarbete med
Chematur Engineering AB ("Chematur”) med malsdttningen om att Chematur ska marknadsfora och
verka for utlicensiering av Bioextrax PHBV-teknologi globalt. En odversikt dver de pagaende
kundprojekt som Bolaget anser vara de viktigaste ges i avsnittet "Verksamhets- och marknadsoversikt”
i Memorandumet.

Bioextrax har tre affarsomraden:
e Bioplaster (PHA).
e Protein fran fjadrar vilket anvands bland annat som proteiningrediens till djurfoder.
e Fibrer fran fjadrar, dven kallat mikrofiber.

MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

Under detsenaste aret har Bioextrax vésentligen okat fokus pa kommersialisering och implementering
av Bolagets nu fardigutvecklade teknologiprocesser. Denna omvandling har dels inneburit en
anpassning av organisationen for att vara béattre |dmpad fér kommersialisering snarare &n
utvecklingsarbete, vilket ocksa har lett till en lagre kostnadsbild fran och med det forsta kvartalet 2024.
Bioextrax har under det senaste aret arbetat ndra kunder och kontraktstillverkare fér att producera
material fran Bolagets processer och gemensamt utforma végen fram till slutgiltiga kommersiella avtal.
Att Bioextrax har kommit langt i flera kundprojekt innebar ocksa att Bolaget nu kan dverblicka



kostnadsbilden hela véagen fram till slutgiltiga kommersiella avtal pa ett tydligare sétt. Darfor kan
Bioextrax idag konstatera att Bolagets kapitalbehov fram till malsattningen om positivt kassafléde &r
relativt lagt.

For att tillgodose kapitalbehovet fram till Bolagets malsattning om positivt kassaflode genomfor
Bolaget nu Foretrédesemissionen upp till cirka 9,4 MSEK (fére emissionskostnader om totalt cirka 0,4
MSEK). Genom de medel Bolaget tillfors genom fulltecknad Foretrédesemission (efter
emissionskostnader) totalt cirka 9 MSEK netto, ar Bolagets avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter
(ordnat efter prioritet):

e Rorelsekostnader (personal, lokaler, resekostnader) - cirka 82 procent av emissionslikviden.

e Uppratthédllande av IP skydd och eventuellt sékande av ny IP - cirka 8 procent av
emissionslikviden.

e Investeringar i utrustning, inklusive underhall - cirka 5 procent av emissionslikviden

e Kostnader i samband med slutférande av avtalsprocesser tillsammans med exempelvis
kontraktstillverkare - cirka 5 procent av emissionslikviden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget primart att fokusera pa
marknadsaktiviteter och affarsutveckling, framfor exempelvis starkande av IP. Dartill kommer den
procentuella foérdelningen att minska proportionellt med den emissionslikvid som erhélls i
Foretradesemissionen.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Cirka 8,1 MSEK av Foretrddesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden,
vilket motsvarar 86 procent av emissionsvolymen. Av detta avser cirka 1,5 MSEK, motsvarande cirka
16 procent, teckningsforbindelser, och under mars 2024 har Bolaget dven erhallit cirka 6,6 MSEK,
motsvarande cirka 70 procent, i garantiataganden. Dessa utgor sa kallade toppgarantiatagande och
avser darmed Foretradesemissionens fulla utrymme. Teckningsatagare och garanter har i samband
med atagande ingatt sa kallad lock-up pa sex manader avseende tilldelade aktier. For utstallda
garantidtaganden utgér ersattning i form av nyemitterade aktier motsvarande 16,7 procent av det
garanterade beloppet till samma kurs som aktierna som emitteras i
Foretrédesemissionen. Garantiersattningen bedéms anpassad efter rddande marknadslége. Ingen
ersattning utgar for l[amnade teckningsforbindelser. Teckningsférbindelser och garantidtaganden ar
inte sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Teckningsatagare* Org. nr. Belopp (SEK) Del av erbjudandet (%)
Tramontane Invest AB' (Fredrik Sjodin?) 559004-3674 422 558 4,50
Henrik Nilsson 285 107 3,03
Stefan Lundgren 267 527 2,85
Niklas Borgqgvist 208 929 2,22
Peter Nilsson 113814 1,21
Kjell Nilsson 99 839 1,06
Edvard Hall® 50 000 0,53
Hemmeslov Consulting AB* (Mats Persson®) 556961-9835 38839 0,41
Per Hokfelt® 20 000 0,21
Totalt 1506 614 16,03

1) Képmansgatan 4, 269 35 Bastad. 2) Styrelseledamot i Bioextrax. 3) VD for Bioextrax. 4) Ostra Rénneholmsvagen 15, 211 47 Malmé. 5) Styrelseordférande i Bioextrax. é)
Styrelseledamot i Bioextrax.

Garantiatagare* Org. nr. Belopp (SEK) Del av erbjudandet (%)
Henrik Nilsson 3000 000 31,93
Paginera Invest' (Stefan Lundgren) 556736-7502 1000 000 10,64
Niklas Borgqgvist 790 000 8,41
Peter Nilsson 500 000 5,32
Tramontane Invest AB? (Fredrik Sjédin?) 559004-3674 423 325 4,51
Hemmeslov Consulting AB* (Mats Persson®) 556961-9835 300 000 3,19
Kjell Nilsson 250 000 2,66
K Svensson Consulting AB¢ (Kristofer Svensson’)  559278-4861 200 000 2,13
Stefan Lundgren 150 000 1,60
Totalt 6613325 70,38

*Fysiska personer som har ingétt tecknings- och/eller garantidtaganden kan nas via Bolagets adress, Skiffervagen 76, 224 78 Lund.
1) Vinkelvdgen 22, 262 61 Angelholm. 2) Képmansgatan 4, 269 35 Bastad. 3) Styrelseledamot i Bioextrax. 4) Ostra Ronneholmsvagen 15, 211 47 Malmé. 5)
Styrelseordférande i Bioextrax. ) Mérbylund 15, 182 30 Danderyd 7) CFO fér Bioextrax.



FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Forutsatt att foretrédesemissionen fulltecknas, ar Bioextrax malséttning att ha tillrdckliga finansiella
medel for att uppnd sina mal, innefattande kommersiella avtal i en eller flera av de aktiva
kundprojekten och uppna positivt kassafléde. En fulltecknad emission bedéms av Bolagets styrelse
vara tillracklig for att finansiera verksamheten under de kommande tolv m&naderna, &ven utan nya
intakter. | flera pagaende kundprojekt ar det kommersiella vardet sa stort att ett undertecknat
kommersiellt avtal direkt skulle géra Bioextrax kassaflodespositivt. Bolagets malsattning ar attinga en
eller flera sddana licensavtal inom den finansiella runway som nuvarande foretrddesemission i
kombination med eventuella mindre intdkter ger, vilket skulle géra denna féretradesemission till
Bolagets sista kapitalanskaffning, enligt Bolagets nuvarande planer.

Styrelsen ar medveten om att detinte finns ndgra garantier for att helt kommersiella relationer kommer
att inledas inom det nédrmaste aret, eller alls, samt att Bolaget ar beroende av andra parter for att
uppna detta. | det fall da Bioextrax inte genererar nagra intékter alls, sa racker emissionslikviden vid
en fulltecknad emission, tillsammans med existerande kassa, for att finansera Bolaget under de
kommande tolv manaderna. Emissionslikviden ska sdledes ga primart till att tacka rorelsekostnader
under det kommande aret och tilldta Bolaget att driva vidare de nuvarande kundprojekten fram till ett
kommersiellt stadie.

Det relativt ldga kapitalbehovet beror framst pd att Bolaget redan har genomfért de storre
investeringar som kravs for att uppnd méalen med kommersiella licensavtal, inklusive investeringen i en
uppskalningsanldaggning finansierad av férra arets foretradesemission. Sedan dess har Bioextrax
kunnat eliminera manga av de hinder som funnits i tidigare kundprojekt, exempelvis vad géller
hastigheten i de inledande faserna av kundprojekt och den tekniska risken vid uppskalning. Detta har
gjortatt Bolaget har avancerati manga kundprojekt och tillsammans med kunder utarbetat en strategi
for de slutgiltiga stegen dér material produceras i storre skala i samarbete med kontraktstillverkare
som nyttjar Bioextrax teknologier. Darfér behover Bolaget exempelvis inte finansiera en storre
produktionsanldggning i framtiden. Dartill har Bioextrax under det senaste aret fardigutvecklat
Bolagets processer, vilket innebar att mindre resurser behdver spenderas pa forskning och utveckling
framéver. Aven om framtida mindre investeringar kan bli aktuella for nya tillampningar av teknologin,
beddmer styrelsen att detta inte &r nddvandigt for Bolagets nuvarande fokusomrade.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas tillrédckligt for att tacka det forvantade kapitalbehovet for
det kommande éaret, planerar styrelsen att utforska alternativa finansieringsmojligheter. Detta kan
inkludera ytterligare kapitalanskaffning eller partnerskap, eller att driva verksamheten i en lagre takt
tills ytterligare finansiering kan sakras. | det fallet kommer Bolaget primart att fokusera pa
marknadsaktiviteter och affarsutveckling, framfér starkande av IP och eventuella nya teknologier.
Alternativt, om Bioextrax lyckas inga en kommersiell avtalsrelation som gér Bolaget kassaflédespositivt
inom den period som finansieras av Foretrédesemissionen, kommer inget ytterligare kapital att
behovas.




VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

BAKGRUND

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning av bioplaster fran fornyelsebara ramaterial samt protein
och mikrofibrer fran fjadrar. Féretaget grundades ar 2014, baserat pa forskning vid Lunds universitet.

Bolagets processer utnyttjar en gemensam teknologi som effektivt kan producera flera miljévanliga
material. Dessa processer anvander industriella organiska avfallsstrommar, restprodukter och billiga
organiska ramaterial. Teknologierna mojliggdr produktion och utvinning av biobaserade och
biologiskt nedbrytbara bioplaster, kdnda som PHA (polyhydroxyalkanoater), fran PHA-producerande
bakterier. Dessutom mojliggér de utvinning av protein och produktion av mikrofibrer fran fjadrar, vilka
bland annat kan anvédndas som foderingredienser. Bolagets processer ar helt biobaserade och
minskar dérmed kostnader, klimatpaverkan och tidsdtgang jamfért med traditionella
framstallningsmetoder. Dessutom kraver dessa processer betydligt lagre energiatgdng och anvénder
inga kemikalier, till skillnad fran konkurrerande teknologier.

PHA &r en grupp polymerer som ar bade biobaserade och biologiskt nedbrytbara. Enligt Bolagets
styrelses uppfattning har PHA en stor potential att ersétta fossilbaserade plaster. Bioextrax har
utvecklat en helt biobaserad metod som mojliggér produktion av hdgkvalitativ PHA pa ett satt som ar
mer hallbart och kostnadseffektivt &n konkurrerande teknologier.

VISION
Bioextrax stravar efter att vara véarldsledande och genomféra en radikal transformation av de industrier
som anvander Bolagets teknologier. Bolagets malsattning ar att drastiskt minska bade
produktionskostnaderna och de miljémassiga effekterna fér de berdrda processerna. Bioextrax
ambition ar att aktivt bidra till ett mer resurseffektivt anvandande av ravaror och framja ett hallbarare
samhalle.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Bioextrax affarsidé bygger pa att erbjuda kostnadseffektiva och miljévénliga teknologier for att
producera material baserade pa fornyelsebara ravaror eller biobaserade avfalls- och restprodukter.
Detta uppnar Bioextrax genom att bedriva verksamhet inom industriell bioteknologi, vilketinnebar att
Bolaget utnyttjar mikrober i olika industriella processer. Specifikt anvéander Bioextrax bakterier i sina
teknologiprocesser. Viktigt att notera &r att Bioextrax inte ar ett producerande féretag. Bolagets
intention ar inte att sdlja material direkt till kund. Istallet utlicensierar Bioextrax sina teknologier till
kunder som i sin tur kan producera materialen sjalva.

AFFARSMODELL

Bolaget erbjuder licenser fér anvandning av sina processteknologier. Dessa licenser tillater kunden att
anvanda Bioextrax teknologi for specifika processer inom ett angivet affairsomrade. Dessutom
tillhandahaller Bolaget den nédvéandiga expertisen for att effektivt utnyttja dessa processer. Genom
licensavtalet far kunderna tillgang till de bakterier som kravs fér processen samt eventuell kunskap och
stéd kring processen fran Bolaget. Det initiala utskicket av en liten bakteriekultur ar tillrackligt, da
kunden sedan enkelt kan underhélla och féréka kulturen.

Normalt baseras en licensaffar pad en royaltybaserad erséttning, som kan vara knuten till den
producerade volymen, omséttningen eller vinsten fran forséljningen av de producerade materialen.
Inledningsvis ingar Bioextrax och kunden ofta ett begransat avtal som ger kunden méjlighet attarbeta
med teknologin samtidigt som de testar och skalar upp den for sina egna applikationer. Vid
framgangsrik implementering och uppskalning dvergar avtalet till en manads- eller kvartalsbaserad
licens, foljt av en rorlig royalty baserad pa mangden producerat material.

Bioextrax stravar efter en minimum-royalty varje ar eller kvartal, férutom den rérliga royaltyn som

baseras pa exempelvis pa den producerade volymen. Inom industriell bioteknik anser Bolagets
styrelse att en licensavgift omkring 5-10 procent av omsattningen ar normal, men tack vare Bolagets
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unika processteknologi och patentportfolj anses en hogre licensavgift pd 10 procent eller mer av
omsattningen vara motiverad for anvéndning inom PHA (bioplast) och mikrofibrer. Detaljerad
information om processen fran initial kontakt till fullstindigt kommersiellt licensavtal finns beskriven i
Memorandumet under avsnittet "En dverblick éver processen for kundprojekt".

Bioextrax affarsmodell bygger pa att kunden &ger och driver produktionsanlaggningen, medan
Bioextrax tillhandahaller processteknologi samt rédgivning och stéd fér testning och utvardering.
Dessutom syftar Bolaget till att generera intdkter genom att erbjuda expertis, support och hjalp med
processimplementation. Ett avgdérande steg for att paskynda implementeringen av denna
licensmodell var nér Bioextrax under 2023 investerade i en egen produktionskapacitet genom en
uppskalningssanldggning. Denna anldggning, som installerades under sommaren 2023, inte bara
verifierar Bolagets teknologier utan bidrar dven till att accelerera licensférséliningen genom att
producera PHA for storre testvolymer.

Trots investeringen i en egen anldaggning, &r Bioextrax frémst en teknikutvecklare och inte ett
produktionsféretag. Bolaget licensierar ut sin teknologi. En viktig insikt under Bioextrax
uppbyggnadsfas har varit att det ar utmanande att licensiera ut teknologin nar den endast har
demonstrerats i liten skala, eftersom potentiella kunder da tar hela risken rérande
uppskalningsprocessen. Genom investeringen i en storre anldggning, har Bioextrax kunnat minska
denna barriar och erbjuder nu uppskalningsmaojligheter upp till 1 000 liter, vilket gor anlaggningen till
en viktig del i att paskynda Bolagets licensforsaljning.

Enligt Bioextrax styrelse galler elimineringen av risk dven uppskalningen till kommersiell storlek. Aven
om det alltid finns risker i all teknisk utveckling, bedéms 6vergangen fran 1 000 liter till fullskalig
produktion kunna goéras med minimal risk. Noterbart &r att uppskalningsanldaggningen i stor
utstrackning anvander samma utrustning for alla processer, oavsett om det handlar om fjadrar eller
bioplasten PHA.

Genom denna strategi har Bioextrax tidsmassigt kunnat korta vissa steg i kundprojekten betydligt, na
och bearbeta fler kunder och skapa mer dynamik i kundsamarbetena, eftersom Bolaget nu kan
hantera storre volymer fran ett tidigt skede med stabil och definierad kvalitet.

Dessa framgangar har gjort att vissa kundprojekt har avancerat sa pass langt att Bolaget, tillsammans
med kund, idag har en konkret och bekraftad plan for att ta avtalsrelationerna till slutliga kommersiella

licensavtal. Dessa slutliga licensavtal avser en potentiell produktion om tusentals ton per ar.

Plattformsteknologi

Huvudprocessen - PHA

Révara . A Olika
Kolrika material Fjadrar biobaserade
material

PHA-process Olika processer for olika

Process applikationer
Fiberprocess Hydrolys
Bioplast Proteiningrediens Proteiningrediens
. Nedbrytningsbart och Hydroliserat protein som Starka och latta fibrer som Hydroliserat protein som
Producerat material biobaserad plast ingrediens i djurfoder t.ex. tillsats i plaster ingrediens i djurfoder
|
1 Andra applicationer som
kan komma att utvarderas
. Bioplaster (PHA) " N Proteiningediens fran langre fram

Affarsomrade Rllceibsy fadrar

AFFARSOMRADEN
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Bioextrax har tre affarsomraden:
e Bioplaster (PHA).
e Protein fran fjadrar vilket anvands bland annat som proteiningrediens till djurfoder.
e Fibrer fran fjadrar, dven kallat mikrofiber.

PHA (Bioplaster)

Ar 2025 forvantas den globala produktionen av plast éverstiga 600 miljoner ton, vilket representerar
en 6kning med cirka 63 procent fran 2021." Ungefar atta procent av den globala oljeproduktionen
anvands for att tillverka plast. De miljdproblem som arkopplade till plast har fatt okad uppmarksamhet
fran bade konsumenter och beslutsfattare, vilket har lett till ny lagstiftning och ett dkat miljéfokus bland
plastproducenter och slutanvandare. Dessa faktorer ar de framsta drivkrafterna bakom tillvéxten i
bioplastindustrin.

PHA, eller polyhydroxyalkanoater, ar en grupp biologiskt nedbrytbara plasttyper som produceras
genom bakteriell fermentering av olika mikroorganismer. Dessa plasttyper ér bade biobaserade och
biologiskt nedbrytbara, och bryts ned i naturen utan attlamna efter sig mikroplaster eller giftiga rester.
PHA-varianter, sdsom den elastiska PHO (en typ av sa kallad medium chain length PHA) och den mer
rigida PHBV (en typ av sa kallad short chain length PHA), uppvisar olika egenskaper som gor dem
anvandbara i en méngd olika applikationer.

PHA produceras industriellt fran en rad fornyelsebara ravaror, exempelvis vegetabiliska oljor och
melass frdn sockerproduktion. D& PHA ackumuleras intracellulart i bakterier, utgor
utvinningsprocessen en betydande del av den totala produktionskostnaden for PHA. Traditionella
utvinningsmetoder, som anvander stora méngder kemikalier eller en kombination av tryck och varme,
ar inte bara dyra utan ocksa skadliga for miljon och kan férsdmra materialets egenskaper. Bioextrax
har utvecklat en patenterad process som anvander en sarskild bakterie for att bryta ner cellvdggarna i
PHA-producerande bakterier, vilket frigdor PHA p& ett kostnadseffektivt satt utan negativ
miljopaverkan. Denna metod genererar dven hydrolyserat encelligt protein som en vardefull
biprodukt, vilket kan anvandas som proteiningrediens i djurfoder. Medan denna teknik dppnar for nya
mojligheter, fokuserar Bioextrax for narvarande pa djurfodermarknaden for anvandning av det
framstdllda proteinet.

| detta sammanhang ar det relevant att skilja mellan de tva typer av PHA som Bioextrax fokuserar pa.
For det forsta koncentrerar sig Bolaget pa sa kallade medium chain length PHA (mcl-PHA), som
karaktariseras av léngre kolvatekedjor. Dessa kedjor ger mcl-PHA dess elastiska och filmformande
egenskaper. Aven om denna typ av mcl-PHA fér narvarande inte &r tillgénglig pd den kommersiella
marknaden, mojliggor Bioextrax patenterade extraktionsmetod storskalig produktion.

Ett konkret exempel ar samarbetet med Godisproducenten som utvarderar anvandningen av PHA
med langa polymerkedjor for specifika applikationer. Med tanke pa Bioextrax unika position som enda
leverantor av denna teknologi, fokuserar Bolaget starkt pa slutprodukterna som kan utvecklas med
denna process, vilket ar av stort intresse for kunder sdsom Godisproducenten och Kemiféretaget (se
vidare under avsnittet pagaende kundprojekt) som vill producera material som tidigare inte varit
mojliga att producera.

For det andra riktar Bolaget in sig pa PHA med kortare kolvatekedjor, dar PHBV ar ett exempel, som
kdnnetecknas av en hog smaélttemperatur och hardhet. Till skillnad fran mcl-PHA, star Bioextrax inte
ensamtom att kunna producera PHBV, och materialet &r alltsa inte unikt i sig. Det som skiljer Bioextrax
fran andra aktérer ar dock tillgédngligheten och effektiviteten i deras process for att framstalla PHBV.
Aven om flera foretag har liknande produktionsprocesser, ar det f& som erbjuder dessa processer for
licensiering. Bioextrax avser att méta denna ouppfyllda efterfraigan genom att tillhandahalla sin
teknologi via licensavtal. Har ligger fokuset inte pa en specifik slutprodukt, utan snarare pa att géra
produktionsprocessen tillganglig for de som énskar bygga en anlédggning for PHBV. Det ar i detta
sammanhang som Bioextrax har undertecknat en avsiktsférklaring med Chematur Engineering.

" Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022
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Protein fran fjadrar

Traditionella metoder fér att producera hydrolyserat figdermjol (HFM) kraver ofta stora mangder
kemikalier och energi, vilket leder till betydande miljopaverkan. Bioextrax har tagit sig an denna
utmaning genom att utveckla en helt biobaserad produktionsmetod som minskar dessa negativa
effekter. Denna innovativa process producerar ett hydrolyserat protein som har visat sig ha en hdg
smaltbarhet (6ver 99 procent), ett hogt naringsvarde och tilltalande utseende och lukt enligt
laboratorieanalyser utférda av bdde Bioextrax och externa aktorer.

Produktionsprocessen initieras genom att Bioextrax introducerar en specifik bakterie till fjiddrarna.
Denna bakterie kan p& mindre &n 24 timmar effektivt hydrolysera proteineti fijadrarna (som bestar till
cirka 90% av protein). Genom denna process omvandlas fjadrarna till ett pulver, vilket gér dem till en
vardefull proteingridiens for anvandning i exempelvis djurfoder. Genom att erbjuda denna
miljovanliga och effektiva metod, stéller Bioextrax sig i framkanten av hallbar proteinproduktion, vilket
inte bara gynnar miljén utan aven tillverkare av djurfoder och andra slutanvéandare.

Fibrer fran fjadrar

Bioextrax har utvecklat en metod f6r att omvandla fjadrar till mikrofibrer, som kdnnetecknas av starka
keratinstrukturer. Dessa mikrofibrer erbjuder stor potential fér en mangd olika applikationer,
daribland forbattring av materialegenskaper i olika bioplaster. Andra méjliga anvédndningsomraden
omfattar paketering, transport, konstruktion, mobler och textilier. | bérjan av 2024 godkande det
amerikanska patentverket, USPTO, en patentansdkan for denna process.

De metoder som anvands idag av andra foretag och forskningsinstitut for att extrahera mikrofibrer
fran fjadrar har ofta problem eftersom de kan skada de naturligt ihdliga fiberstrukturerna, vilket bland
annat férsdmrar deras potential att minska densitet. Dessutom ar dessa metoder energikrdvande och
har en betydande negativ miljopaverkan. Trots fjddrarnas tillgénglighet, sarskilt fran kyckling- och
kalkonindustrin, &r deras kommersiella anvandning fér narvarande liten.

Metoden som Bioextrax har utvecklat mojliggdr extraktion av mikrofibrer genom att bryta ned
bindningarna mellan dem med hjalp av specifika bakterier, vilket bevarar de naturliga, ihaliga
strukturerna. De framstéllda mikrofibrerna ar sma, starka, och har lag densitet. De &r dessutom
biologiskt nedbrytbara och miljévénliga, vilket eliminerar risk for fororening om de skulle hamna i
naturen. Bioextrax och dess samarbetspartners har framgangsrikt integrerat dessa mikrofibrer med
olika bioplaster och genomfért formsprutningsprocesser. Dessa experiment har visat att tillsattning av
mikrofibrer kan férbattra bioplasternas elasticitet, 6ka deras draghallfasthet och minska deras densitet,
vilket framhaver fibrernas betydande potential for materialférbattring.

PAGAENDE KUNDPROJEKT

Under de senaste aren har Bolaget pabdrjat ett stort antal kundprojekt. Endast ett par av dessa har
avslutats i fértid, medan Bolaget i nuldget har cirka 20 pagadende kundprojekt.

Idag ligger fokus for Bioextrax pd kommersialiseringen av Bolagets férdigutvecklade teknologier,
snarare an teknisk utveckling. Frdmst fokuserar Bolaget pad att nd kommersiella licensavtal i de
pagaende kundprojekten. Nar detta har uppnatts, kommer Bioextrax igen att fokusera pa nya
kundprojekt, eftersom de ingdngna kommersiella licensavtalen avser att vara pa 10-25 ars sikt, utan
att krdva storre arbete fran Bioextrax under avtalstidens |6pande.

Nedan foljer en 6versikt dver de pagaende kundprojekt som Bolaget anser vara de viktigaste:

Affirsomrade Kund Status

PHA Globalt top-3 kosmetikféretag Projektet &r inriktat pd att utveckla filmformande
[&sningar for 1appstift for att férbattra hallbarheten pa
huden och se till att den aktiva ingrediensen stannar
pa huden samtidigt som att det material som anvands
&r helt ofarligt och biologiskt nedbrytbart. Projektet
finansieras av Kosmetikféretaget. Projektet omfattar 3
faser och Bioextrax har levererat pafas 1 och 2 vilka har
godkants och betalts av kund, och fas 3 pagar.

PHA En av varldens storsta godisproducenter Projektet avser att utforska anvéandningen av mcl PHA i
tuggummi. Kundens malséttning &r att ersétta
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PHA

Protein-hydrolysat
fran fjadrar

PHA

PHA

PHA

PHA

En av varldens ledande sockerproducenter

Ledande europeiskt avfallshanteringsbolag

Ledande europeiskt bioplatsproducent

Globalt top-3 kemiforetag

Konkan Specialty Polyproducts

Chematur Engineering
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traditionella  polymerer och &ka tuggummits

miljovénlighet. Projektet finansieras av
Godisproducenten.  JDA  (joint  development
agreement) ingicks i februari 2024, och téacker

uppskalning fran nuvarande kg-skala till tonskala.
Parallelt med genomférande av JDA ska kommersiella
férhandlingar pabérjas. Under projektets gang ska
materialet genomga noggranna utvarderingar for att
uppfylla regulatoriska krav. Betalning fér varje fas
kommer att férhandlas mellan Godisproducenten och
Bioextrax.

Projektet syftar till att anvdnda sukros fran
sockerproducenten for att producera PHA. Inom
ramen for detta projekt har samarbetsavtal med sex
mojliga PHA-kunder ingangna. Produktion av material
for PHA-kunder genomforda i
uppskalningsanlaggningen. Dessa ska nu analyseras
och levereras till kunder. Denna uppskalning kommer
att  genomféras i samarbete  med  en
kontraktstillverkare som anvander Bioextrax teknologi.

| detta projekt fokuserar Bioextrax pa att anvénda sin
teknologi  for att skapa proteinhydrolysat  for
anvandning i foderapplikationer, fran fjadrar.
Gemensamt test i Bioextrax uppskalningsanlaggning
genomfdrdes framgangsrikti november 2023. Produkt
fran testerna analyseras nu av avfallshanteringsbolag
och deras kunder.

Bioextrax levererade material till kund under 2022
varefter de besokte Bolaget under hdsten 2022 och da
var nérvarande vid genomférande av extraktion fran
deras biomassa. Efter positiva resultat har Bioextrax
och bioplastproducenten beslutat om gemensam
uppskalning av en kombinerad process i kundens
anldggning. Denna gemensamma uppskalning har
férsenats pa grund av stdrre omorganisation hos kund.
Bioextrax har mottagit positivt besked fran kund om
fortsatt uppskalning men villkor &r inte dverenskomna
an.

Bioextrax har levererat provmaterial som har
utvarderats av  kund. Efter positiva resultat
genomfordes applikationstester hos kund, vilka dven
de gav positiva resultat. Férhandling av langsiktigt JDA
(joint development agreement) pagar. PHA anvands i
projektet for att skapa en biologiskt nedbrytbar film
som effektivt binder aktiva ingredienser till huden i
exempelvis solskyddsprodukter, vilket ar séarskilt
relevant for produkter som anvands i marina miljder.

Bioextrax AB ingick i januari 2023 ett memorandum of
understanding med det indiska féretaget avseende
licensiering av Bioextrax teknologi fér produktion av
PHA. Bioextrax och Konkan Speciality Polyproducts
signerade i mars 2024 ett licensavtal som reglerar de
kommersiella villkoren fér nér Konkan Specialty
Polyproducts har tagit sitt definitiva investeringsbeslut.
Licensavtalet reglerar de kommersiella villkoren f6r om
Konkan Specialty Polyproducts tar beslut om fullskalig
industriell produktion. Senast tre manader efter att
Bioextrax levererat de dverenskomna proverna maste
Konspec fatta beslut om att ingd nasta period i
licensavtalet vilket innebar att Konspec har ratt att
producera upp till 100 ton PHA per ar mot en fast
licensavgift pa 15 000 USD per manad.

Memorandum of understanding ingénget i januari
2024 och férhandlingar om ett bindande avtal pagar.
Chematur ska enligt MoU ansvara for att marknadsféra
och utlicensiera Bioextrax PHBV-teknologi globalt
genom bland annat det globala nétverk de har som



dotterbolag till ett stort globalt kemiféretag. Chematur
har under sin mer &n hundraariga historia levererat
mer an 800 fabriker pa global basis. Redan pagaende
Bioextrax-projekt rérande PHBV omfattas inte av
Chematurs globala exklusivitet.

KUNDSTRATEGI
Bioextrax kunder ar materialproducerande féretag vilka ar potentiella licenstagare av Bioextrax
teknologi. Detta innefattar foretag som redan producerar material som kan framstéllas genom
Bioextrax processer, samt foretag som genererar biprodukter i sin nuvarande verksamhet och som ser
en mojlighet attanvanda dessa mer effektivt genom attinvestera i en anldggning for attimplementera
Bioextrax teknologi.

Affdarsmodellen innebaratt det ar producenten, Bioextrax kund, som ansvarar for relationen med nésta
led i vardekedjan, till exempel aktdrer som omvandlar bioplasten till slutprodukter. Dessutom ligger
ansvaret for att erhalla nédvandiga tillstand for produktion eller forséljining av material och produkter
hos Bioextrax kunder, inte hos Bioextrax.

EN OVERBLICK OVER PROCESSEN FOR KUNDPROJEKT
| detféljande ges en 6versiktlig bild hur en process for ett kundprojekt kan fortlépa, fran initial kontakt
till ett kommersiellt licensavtal mellan Bioextrax och kund.

Fas 1: Forsta kontakt

Bioextrax arbetar ofta med stora, globala bolag som kontinuerligt séker efter nya teknologier for att
forbattra sin egen produktutveckling. Dessa foretag kan ibland ta direktkontakt med Bioextrax for att
utvdrdera Bolagets erbjudanden. Potentiella kunder kan &ven identifieras genom Bioextrax
deltagande i konferenser, massor och evenemang som arrangeras av olika branschorganisationer.
Bioextrax ar exempelvis en initierande medlem i The Global Organization for PHA.

Den forsta kontakten med potentiella kunder innehaller vanligtvis diskussioner om Bioextrax olika
processer och applikationer. Om béada parter ser en fortsatt potential i samarbetet, gar man vidare till
nadsta steg som innefattar initiala tester.

Fas 2: Initiala tester (6 - 24 manader)

| detta skede etableras ett utvarderingsavtal mellan kunden och Bioextrax, varpa smaskaliga tester
inleds. Dessa tester innefattar vanligtvis att Bioextrax applicerar sin teknologi pa kundens material, dar
kunden &r en potentiell licenstagare. Under sin uppbyggnadsfas underskattade Bioextrax den tid som
stora foretag behdver internt for att genomféra en screeningsprocess av Bioextrax processer. Innan
en potentiell kund godkénner budgeten for ett utvecklingsprojekt, prioriterar PHA-projektet och
beslutar att ga vidare med Bioextrax, kan det ofta forflyta mer tid &n vad Bioextrax initialt férvantade.
Dessutom hade Bioextrax initialt svarigheter att snabbt producera material i stérre skala pa grund av
begrénsad kapacitet i Bolagets anlaggning.

Numera har situationen forbattrats betydligt. Bioextrax kan agera snabbare i sin egen produktion tack
vare den nya anldggningen och har dessutom lart sig mycket fran tidigare kundprojekt. Efter
framgangsrika initiala tester, sa &r nasta steg att Bolaget och kunden ingar ett samarbetsavtal.

Ett exempel pa den tidsdtgdng som fas 1 och fas 2 kan kréva illustreras av samarbetet med
Godisproducenten. Bioextrax kontaktades av Godisproducenten i februari 2022, som sdkte en
biologiskt nedbrytbar erséttare fér en polymer anvand i deras tuggummiprodukter. Efter att ha
mottagit kravspecifikationerna bedémde Bioextrax att dess PHOHx, en mcl-PHA, kunde vara ldmplig.
Ett prov av PHOHX levererades i juni 2022, men trots lovande materialegenskaper fanns det problem
med lukt. Bioextrax utvecklade en ny reningsmetod for att avldgsna lukten, och under fjarde kvartalet
2022 skickades uppdaterade prover till Godisproducenten. Efter nya tester bekraftade
Godisproducenten att materialet motte deras krav och bestdllde vytterligare material for
formuleringstester. Detta levererades under tredje kvartalet 2023. Férdrdjningen berodde pa det nya
reningssteget som kravde specialutrustning, vilken Bioextrax endast hade i liten skala. Efter
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framgangsrika analyser av det nya materialet under hésten 2023, pédborjades fas 3 i samarbetet mellan
Bioextrax och Godisproducenten under borjan av 2024.

Fas 3: Samarbetsavtal (6 - 12 manader)

N&r de initiala testerna har varit framgangsrika, ingas ett samarbetsavtal som kan generera intékter fér
Bioextrax. | detta skede sker ofta en uppskalning av testerna. Volymerna ar vanligen storre an i de
tidigare faserna.

Ett samarbetsavtal ar baserat pa faststallda milstolpar, dar Bioextrax och kunden éverenskommer om
hur samarbetet ska fortskrida och vilka resultat som maste uppnas innan ett kommersiellt avtal kan
ingas.

For att bygga vidare pa exemplet med Godisproducenten ledde framgangsrika tester i fas 1 och 2 till
att Godisproducenten valde att bestilla ytterligare material infor fortsatt uppskalning. En
kontraktstillverkare har involverats for att utfoéra ett viktigt delsteg i tillverkningen. Den valda
kontraktstillverkaren &r tankt att vara den aktdr som blir involverad i den fortsatta uppskalningen i
projektet med Godisproducenten. Strax dérefter ingick Godisproducenten och Bioextrax ett
samarbetsavtal som inkluderar uppskalning av produktion och applikationstester. Produktionen och
Godisproducentens tester planeras att skalas upp i tre eller fyra steg, fran den initiala kilogramskalan
till 10 ton. Godisproducenten finansierade detta uppskalningsarbete genom en betalning pa 17 000
euro till Bioextrax. Denna betalning avser endast den forsta bestdliningen om 4 kg, vilket ocksa
representerar det forsta av de tre eller fyra stegen upp till 10 ton. Under varje fas kommer betalningen
fran Godisproducenten till Bioextrax for kommande fas att forhandlas fram.

Fas 4: Kommersiellt licensavtal (12 - 18 manader)
Efter framgangsrikt genomférande av samarbetsavtalets mal ingas ett kommersiellt avtal. Detta avtal
definierar villkor sdsom royalty och licensens omfattning for fullskalig produktion.

| detta skede siktar Bioextrax pa en forskottsbetalning som minst tdcker de kostnader som Bolaget har
haft under projektet fram till denna fas. Det kan dock vara sa att en kund exempelvis skulle vilja ha
exklusiv licens till att genomféra tester med en av Bolagets teknologier. | ett sddant fall skulle intdkterna
for Bolaget blir betydligt stérre, exempelvis genom en stérre manatlig avgift.

Bolaget efterstravar att inga langsiktiga licensavtal, normalt mellan 10 och 25 &r. Den forvantade
tidsramen frdn undertecknandet av kommersiellt avtal till pabdrjande av fullskalig industriell
produktion ar ungefar 12 - 18 manader. Denna fullskaliga produktion utgérfas 5.

Fas 5: Fullskalig industriell produktion

Denna fas intrader i samband med att kunden satter igdng den produktion som avses i det
kommersiella licensavtalet vilket undertecknades i fas 4. Sdledes innebar inte fas 5 ndgon storre arbete
for Bioextrax, utan Bolaget fyller en stédfunktion i form av att exempelvis tillhandahalla expertis i
samband med att produktionens satts igang.

Det ar denna fullskaliga industriella produktionen som Bioextrax royalty kommer baseras pa. En enda
fullskalig produktionsanlaggning som anvénder Bioextrax process innebér att Bolaget kan uppna ett
positivt kassaflode med god marginal, vilket skapar en mer direkt och betydande ekonomisk férdel
jamfort med mindre férsaljningar for tester till exempel.

SKILLNADER MELLAN OLIKA PROJEKT BEROENDE PA PRODUKT OCH KUND

Olika typer av PHA

Projekt som involverar PHA-typen PHOHx, som i exemplet med Godisproducenten, skiljer sig fran de
projekt som avser PHBV. Medan Bioextrax, enligt styrelsens vetskap, &r den enda aktéren som har en
industriellt genomforbar process for att producera PHOHXx, finns det alternativa metoder for att
producera PHBV. Fér PHBV finns redan en etablerad marknad och fardigutvecklade applikationer.
Bioextrax process ar dock exempelvis bade billigare och snabbare samt mer energieffektiv och
miljovanlig an de idag etablerade metoderna pa marknaden. Lds mer om detta under avsnittet om
kunkurrensfordelar nedan
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Att det redan finns en etablerad marknad for PHBV, medfor att Bioextrax affar kring PHBV fréamst
inriktar sig pa att sélja sjdlva framstallningsprocessen. Det ar i detta syfte som Bioextrax har for avsikt
att licensiera ut PHBV-teknologin genom samarbetet med Chematur. Detta skiljer sig fran
affarsmodellen for PHOHx, som i forsta hand fokuserar pa att utforska och identifiera nya
applikationsomrédden fér materialet. Bioextrax arbetar mycket ndrmare med slutanvandarna av
PHOHx-material, som Godisproducenten, Kosmetikféretaget och Kemiféretaget, for att skréaddarsy
och optimera anvandningen av materialet i specifika applikationer.

Olika typer av kunder

Den generella kundprocessen ovan reflekterar hur processen ser uti madnga av Bolagets projekt, till
exempel med Kemiféretaget och Godisproducenten, men végen fram till betydande intékter ser
exempelvis inte likadan ut i samarbetet med Chematur Engineering. Chematur kan i stéllet ses som
en aterforséljare for Bioextrax. Chematur ska, nér bindande avtal ingas, ansvara for att marknadsféra
och verka for att utlicensiera Bioextrax PHBV-teknologi genom deras globala natverk, samt sta for
teknisk design och konstruktion av PHBV-fabriker globalt. Detta samarbete innebéar att Chematur tar
stort ansvar for att demonstrera och validera Bioextrax teknologier gentemot slutkunden, vilket
vasentligt kortar ned kundprocessen hos Bioextrax vid intresse fran kunden. Dartill bygger Chematurs
affarsmodell i stor utstrackning pa forskottbetalningar vid nya fabriker, och sddana betalningar
kommer ocksé kunna tillfalla Bioextrax.

KONKURRENSFORDELAR

Bioextrax processer har flera férdelar gentemot konkurrerande framstéllningsmetoder. | korthet kréver
Bolagets processer betydligt Iagre energiatgang och inga kemikalier till skillnad frdn konkurrenterna,
vilket innebar ett mer hallbart och billigare sétt att producera. Nedan féljer en mer detaljerad
redogorelse for konkurrensférdelarna dels inom framstallning av PHA, dels inom fjdderprotein. Da
Bioextrax teknologi, savitt Bolaget vet, ar det enda som kan framstélla mikrofibrer, finns inom detta
affarsomréde inga konkurrerande processer.

PHA (Bioplaster)

Bioextrax process ar, savitt Bolaget kdnner till, den enda biobaserade metoden som finns for
extraktion av PHA fran PHA-producerande bakterier. Enzymbaserade metoder kan anses vara
biobaserade men dess héga kostnader och energikonsumtion har lett till att det inte finns nagra
kommersiellt tillgangliga eller anvédnda metoder. | stallet forlitar sig PHA-producenter pa kemikalier
eller termomekaniska metoder.

Bioextrax fordelar jamfort med konkurrenter inom bioplastsektorn, dess viktigaste marknad,
inkluderar enligt Bolaget styrelse:

e S&nkta produktionskostnader genom kortare processtid och lagre energiférbrukning.

e Bioextrax universella process gar att anvanda pa alla typer av PHA- producerande bakterier.

e Bioextrax process ar miljovanligare da inga kemikalier anvdnds och processen &r &ven
snabbare vilket leder till Iagre energiférbrukning och hdgre effektivitet.

o Bioextrax ar helt ensamma om att pa ett kostnadseffektivt sétt kunna framstalla PHO, varfor
detinte finns ndgon konkurrens inom affédrsomradet for denna variant av PHA.

e Bioextrax har utvecklat en effektivare ackumulationsteknologi vars fordel ar battre
konverteringsgrad fran socker till PHA.

e Bioextrax process skapar en biprodukt i form av hydrolyserat encelligt protein som kan
anvéndas som proteiningredienser till djurfoder.

e Slutligen resulterar Bolagets process i att det producerade PHA:t har hogre molekylarvikt an
konkurrenterna. Detta leder till att plasterna kan anvéndas till fler applikationer och &r enklare
att processa.

Protein frén fjadrar

Bioextrax protein fran fagelfjddrar har en sméltbarhet pa éver 99 procent, visar analyser gjorda av en
av Bolagets kunder, omnamnt "Avfallshanteringsbolaget”. Sméltbarhet &r ett matt pa hur val kroppen
kan ta upp bland annat néringsamnen och protein fran féda.? Generellt &r genomsnittet med dagens

? ScienceDirect, Digestibility
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metoder for kemisk analys ungefar 75 procent? vilketinnebar att Bioextrax process har cirka 33 procent
hogre sméltbarhet an dagens teknologi.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bioextrax plattformsteknologi bygger pa bakteriella processer. Basen i de immateriella rattigheterna
bestar av patent och patentansdkningar som técker anvdndningen av en viss typ av bakterie i en
specifik process (sa kallade processpatent). Patentansokningarna avser alltsa inte en specifik bakterie
utan anvéndningen i en bestdmd process. Vidare har Bioextrax kunskap om de optimala
processforhallandena samt tillgang till bakterierna.

| november 2014 lamnade Bolaget in en svensk patentansokan for produktion av PHA (bioplast) med
anvandning av en viss grupp av bakterier fér extraktionen av PHA fran de PHA-producerande
bakterierna. Denna ansékan ar godkand i EU och USA.

| oktober 2018 lamnade Bioextrax in en EU-patentansdkan avseende mikrofibrer fran fjadrar.
Patentansdkan avser en ny och biobaserad process for produktion av keratinrika mikrofibrer frén
fiadrar. | korthet handlar det om en process genom vilken fjiadrar - frdn exempelvis kycklingar eller
kalkoner - bryts ner pa ett selektivt satt, vilket resulterar i keratinrika mikrofibrer. Bolaget ldmnade i
oktober 2019 in en PCT (multinationell) ansékan fér denna teknologi. | januari 2022 begérde Bolaget
att f& en avdelad ansdkan avseende processpatentet, vilket bland annat innebér att Bolaget far
tillgodogora sig stamansdkans ingivningsdatum. | borjan av 2024 godkdnde det amerikanska
patentverket, USPTO, patentansdkan for produktion av mikrofiber fran fjddrar. Patentet kommer att
vara giltigt till 2041. Bioextrax har sedan tidigare motsvarande patentansékan under behandling hos
patentmyndigheterna i Europa (EPO) och Kina.

Bolaget erhdlli november 2022 besked om patentgodkdnnande i Europa avseende en ny biobaserad
produktionsprocess som mojliggér omvandling av socker till vérdefullare produkter, sdsom
biobaserad och biologiskt nedbrytningsbar plast (PHA) och biprodukten hydrolyserat encelligt
protein. Den stora férdelen med den patentsdkta processen ar att det krévs en mindre méngd socker,
i forhallande till konkurrerande metoder, for att producera ett kg PHA. Detta innebar enligt Bioextrax
att den patentsokta processen ger en signifikant ldgre produktionskostnad. Patentet géller fram till ar
2040 och stérker Bioextrax position genom att erbjuda kunder en patenterad helhetslésning for att
producera bioplasten PHA fran socker.

Bolaget skyddar sig mot patentintrang och otillatet anvéndande av Bolagets processer genom attinga
juridiskt bindande avtal med klausuler for avtalsbrott, samt att Bolaget endast &mnar géra affarer med
allmant palitliga och valkénda kunder i jurisdiktioner dar avtalsbrott kan beivras.

Bolaget har dven registrerat domanen www.bioextrax.com.

Andkningsnummer Kort beskrivning Status Prioritetsdatum
EP15863047.5 Process for  Extraktion av PHA  Godkéant 2014-11-25 Europa och
US15/529,028 extraction of (bioplast) ur PHA- USA
bioplastic and  producerande bakterier.
production of

monomers from
the bioplastic

EP19789679.8 Process for Ansokan tacker Nationell fas  2018-10-17 Europa, Kina
Production of  keratinrika mikrofibrer
Keratin frén fjadrar
Microfibers and  (produktpatent), samt en
Protein process for produktion av

Hydrolysate from dessa mikrofibrer fran
Poultry  Feathers  fjadrar

via Microbial ~ (processpatent).
Hydrolysis
US17/283,575 Process for  Ansokan tacker  Godkant 2018-10-17 USA
Production of  keratinrika mikrofibrer
Keratin fran fjadrar

3 Poultryworld, Feather meal and its nutritional impact, 2017
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Microfibers and  (produktpatent), samt en
Protein process for produktion av
Hydrolysate from dessa mikrofibrer fran
Poultry ~ Feathers  fjadrar (processpatent).

via Microbial
Hydrolysis
PCT/EP2021/086623  Systems for co- Produktion av PHA med Nationell fas  2020-12-30 Australia,
culture of  sukros som rématerial Brasilien,
Ralstonia Kanada,
eutropha Kina, Japan,
strains Mexico,
Sydkorea,
Thailand,
USA
EP20217789.5 Systems for co- Produktion av PHA med Godkant 2020-12-30 Europa
culture of  sukros som réamaterial
Ralstonia
eutropha
strains
VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget under de tva ar som foregar offentliggérandet av
detta memorandum inte ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom ramarna for den |dpande
verksamheten.

Samarbetsavtal med global sockerproducent

Bioextrax ingick i mars 2022 ett samarbetsavtal med en ledande global sockerproducent. Samarbetet
ska mojliggora for parterna att, tillsammans med ledande compounderare for biobaserade material,
validera Bioextrax teknologi avseende PHA-produktion med sukros som ravara och genomféra en
"commercial scale economic feasibility study”. Om samarbetet ar framgangsrikt, ar parternas intention
att pabdrja “good faith” férhandlingaravseende ett langsiktigt kommersiellt avtal och efter det paborja
uppskalning av produktion, forst till ca 10 000 liter reaktorer och efter det vidare till industriell skala.

Langsiktigt utvecklingsavtal med godisproducent

Bioextrax AB ingick i februari 2024 ett langsiktigt utvecklingsavtal med en godisproducent (topp-3 pa
global basis, med en arlig omsattning om mer &n 30 miljarder USD). Godisproducenten hade under
tvd ar innan avtalets undertecknande utvérderat Bioextrax PHA. Godisproducenten betalar Bioextrax
17 000 Euro for forsta steget i detta utvecklingsavtal. Bestallningen i januari, som géllde 4 kilo material,
representerar forsta fasen i projektet. Projektet planeras att skalas i tre eller fyra steg fran den initiala
kilogramskalan till 10 ton. Under varje fas kommer betalningen fran Godisproducenten till Bioextrax
fér kommande fas att forhandlas.

Avsiktsforklaring med Chematur Engineering

Bioextrax AB ingick i januari 2024 en avsiktsforklaring med Chematur Engineering AB ("Chematur”)
avseende en global och exklusiv ratt att aterférsalja Bioextrax teknologi fér produktion av PHBV, en
typ av PHA. Denna avsiktsforklaring &r en icke-bindande avsiktsforklaring som, under férutsattningen
att parterna kommer Gverens om alla villkor senare ersdtts av ett bindande avtal. Enligt
avsiktsforklaringen ska Chematur ansvara for att marknadsfora och verka for att utlicensiera Bioextrax
PHBV-teknologi, samt sta for teknisk design och konstruktion av PHBV-fabriker globalt. Bioextrax
kommer att fortsétta dga teknologierna och Bioextrax évriga teknologier, exempel fér produktion av
PHO och de fjaderbaserade teknologierna, ar exkluderade fran avsiktsforklaringen.

Licensavtal med Konkan Speciality Polyproducts

Bioextrax AB ingick i mars 2023 ett licensavtal med Konkan Speciality Polyproducts avseende
Bioextrax teknologi for produktion av PHBV. Licensavtalet reglerar de kommersiella villkoren fér om
Konkan Specialty Polyproducts tar beslut om fullskalig industriell produktion. Konkan Speciality
Polyproducts ar en indisk plastkompounderare med cirka 350 anstéllda och ungefar 300 mSEK i arlig
omsattning. Licensavtalet ar uppdelatiett antal perioder. Den férsta perioden, som inleds omedelbart
och fér vilken Konspec betalar 5 000 USD, innebar att Bioextrax kommer att producera prov av PHA-
typen PHBV och att Bioextrax genomfdr en teknikdverforing (tech transfer) till Konspec for att
mojliggodra slutférandet av utvarderingen av Bioextrax teknologier. Senast tre manader efter att
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Bioextrax levererat de 6verenskomna proverna maste Konspec fatta beslut om att inga nasta period i
licensavtalet vilket innebér att Konspec har ratt att producera upp till 100 ton PHA per ar mot en fast
licensavgift pa 15 000 USD per méanad.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bioextrax AB (publ), med organisationsnummer 556965-1473, ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 6 februari 2014 och registrerades hos Bolagsverket den 14 mars 2014. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) &r 984500AF3D3EB7F3A069. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun med
adress Skiffervagen 76, 224 78 Lund. Bolaget nas pa www.bioextrax.com samt edh@bioextrax.com.

Notera att informationen pd webbplatsen inte ingari Memorandumet savida inte denna information
inforlivas i Memorandumet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”. Bolagets aktiemarknadskommunikation sker primart pa svenska.

BOLAGSHISTORIK
Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk forskning vid Lunds universitet. Nedan foljer en
Sversiktlig tidslinje for Bolaget fram till idag.

2014
e Bioextrax grundades i Lund den 6 februari 2014, baserat pa forskning vid avdelningen for
bioteknik vid Lunds Universitet.
e En patentanstkan avseende extraktionsteknik for PHA (bioplaster) ldmnades in den 25
november 2014.

2015
e LU Holding investerar i Bioextrax

2016
e Bioextrax far finansiering frdn Nordic Innovation Fund for utveckling av tekniken for att
omvandla fjadrar till proteinbestandsdelar i djurfoder.

2017
e Grundaren Mohammad H.A. Ibrahim bérjar heltid som CTO pa Bioextrax.

2018
e Bioextrax ldmnar in en patentansdkan for processen dar fjagdrar omvandlas till mikrofiber.
e Bioextrax flyttar kontoret fran Kemicentrum vid Lunds universitet till storre lokaler pa Ideon
Science Park i Lund.
e Edvard Hall anstélls som VD efter att ha varit konsult sedan 2017.

e Ettnyttledningsteam och styrelse samlas infér upptagande till handeln pa en publik marknad.
e Medlemskapeti GOIPHA &r en viktig milstolpe som méjliggor for Bioextrax att snabba pé sin
vision att bidra till en mer hallbar ekonomi.

e Patent beviljas i EU och USA for Bioextrax biobaserade metod for att extrahera PHA fran PHA-
producerande bakterier.

e Bioextrax handlas pa Spotlight Stock Market, férsta handelsdagen ar den 28 april 2020.

e Bioextrax-teamet vaxer snabbt till atta personer vid arets slut.

e Bioextrax ldmnar in en patentansdkan gallande en kostnadseffektiv produktionsprocess for
PHA som anvander sackaros som rdmaterial.
e En advisory board etableras for att ytterligare stérka organisationen
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2022
e Beviljat patent for PHA som anvander sukros
e Bolaget genomférde ett listbyte i november 2022 fran Spotlight Stock Market till Nasdaq First
North Growth Market.
e Okade takten for framtida tillvaxt

e Bioextrax flyttade till storre och béttre anpassade lokaler i Lund.
e Ennyuppskallningsanldaggning fér produktion av PHA i upp till 1 000L-skala installerades och
visade upp for inbjudna aktiedgare.

ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH ANTAL ANSTALLDA

Bolaget har inte nagra dotterbolag och ingarinte i ndgon koncern. Vid publicering av Memorandumet
finns cirka 14 heltidsekvivalenter i Bioextrax.

INVESTERINGAR

Sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 december 2023 fram till datumet fér datering av
detta memorandum har det inte genomférts nagra véasentliga investeringar. Bolaget har inga
vésentliga pagaende investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta &taganden redan gjorts.

TRENDER

Savitt Bolaget kénner till har det sedan utgdngen av den senaste rédkenskapsperioden fram till
Memorandumets datering inte skett nagra forandringar i utvecklingen avseende férséljning, lager,
kostnader eller forsaljningspriser.

MARKNADSOVERSIKT

Bioextrax har tre affarsomraden:
e Bioplaster (PHA).
e Protein fran fjadrar vilket anvands bland annat som proteiningrediens till djurfoder.
e Fibrer fran fjadrar, dven kallat mikrofiber.

Bioplasterna (PHA) ar biobaserade och biologiskt nedbrytbara och kan ersétta en majoritet avdagens
fossilbaserade plaster. Proteinet fran fjaddrama kan anvandas som ingrediens i djurfoder och
mikrofibrerna har madnga potentiella anvandningsomraden, bland annat att forstérka den bioplastsom
Bolaget framstaller.

Nedan foljer en beskrivning av marknaden och konkurrenssituationen fér var och en av dessa
affarsomraden.

BIOPLASTER (PHA)

Plast far mycket dalig publicitet bade nar det géller miljoférorening och nér det géller CO2-utslapp i
samband med produktion av plast. Trots detta véxer plastindustrin fortfarande mycket snabbt. Den
traditionella, fossilbaserade plastindustrins negativa effekter pa naturen ar vél dokumenterade - bade
vad galler miljopaverkan i samband med produktion och dess konsekvenser fér marin- och
landlevande liv. Plast &r samtidigt ett viktigt material i moderna manniskors dagliga liv. For att minska
den negativa effekten pa miljon ar ett alternativ att producera plaster fran férnybara ramaterial och
skapa biologiskt nedbrytbara eller dtervinningsbara plaster.

| dagslaget star bioplaster endast for en liten del av den totala plastproduktionen, men detta haller nu
pa att &ndras. Den globala marknaden for bioplasten PHA (polyhydroxyalkanoates) &r i en fas av
betydande tillvaxt, drivet av flera faktorer. Den vaxande medvetenheten om miljoproblem, sdsom de
negativa effekterna av fossilbasserad plast pad badde marin- och landlevande liv, har lett till en dkad
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efterfrdgan pd mer hallbara och miljévanliga alternativ. PHA, som &r bade biobaserad och biologiskt
nedbrytbar®, erbjuder ett hallbart alternativ till de traditionella fossilbasserade plasterna ®

Den globala marknaden for bioplasten PHA visar betydande tillvaxtpotential enligt aktuell forskning.
Med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 15,9 %, framhavs PHA:s vaxande betydelse i strdvan efter hallbar
utveckling, sarskilt mot bakgrund av strikta miljéregleringar som driver denna tillvaxt.

Den globala plastproduktionen uppskattas uppga till 600 miljoner ton ar 2025.¢ PHA-plast star for
narvarande for en liten del av den totala plastmarknaden, trots att potentialen &r enorm. Marknaden
for de plaster som PHA kan ersétta - sdsom polypropen (PP), polyuretan (PU), polyeten (PE), PVC och
PET - uppgar sammanlagt till cirka $330 miljarder per ar.” Specifikt bryter detta ner till $100 miljarder
for PE®, $70 miljarder for PP?, $30 miljarder for PET', $65 miljarder for PU', $40 miljarder for PVC'?
och $25 miljarder for PS™. Detta visar pa den enorma ekonomiska potential som PHA har som ett
hallbart alternativ inom olika sektorer.™

En av de storsta utmaningama fér PHA-marknaden ar de héga produktionskostnaderna, som ar tva till
tre ganger hogre &n for konventionell plast. Denna ekonomiska barriar forklarar varfér PHA:s
marknadsandel for narvarande ar begrénsad. Trots detta visar tekniska framsteg och innovationer,
sasom Bioextrax patenterade extraktionsteknologi, 16ften om att signifikant sdnka dessa kostnader.
Dessa framsteg okar inte bara PHA:s marknadsandel, utan gér det dven till ett mer kostnadseffektivt
alternativ jamfort med fossila plaster.'

Utover ekonomiska och teknologiska aspekter bidrar aven kande miljomedvetenhet och regleringar
till PHA:s tillvaxtpotential. Med ett allt storre fokus pa hallbar utveckling och cirkulér ekonomi skapas
nya marknadsforutsattningar som gynnar biobaserade och biologiskt nedbrytbara material som PHA.
Denna trend stdds ytterligare av nya lagstiftningsinitiativ och en véxande efterfrégan frén konsumenter
pa miljévanliga produkter.

Sammanfattningsvis har materialet plast en viktig roll i samhallet men med en hég miljopaverkan och
nya lagstiftningar behover féretag komma pa mer innovativa och héallbara satt att anvdnda materialet.
PHA &r ett lovande alternativ och med tekniska, ekonomiska samt lagstiftsmassiga drivkrafter, véxer
marknaden for materialet stdndigt. Denna utveckling paskyndas genom tekniska framsteg som
mojliggor lagre produktionskostnader."’

¢ PHA, Polyhydroxyalkanoates (PHA) An emerging and versatile polymer platform, 2019

° Nature Reviews Materials, Bioplastics for a circular economy, 2022

¢ Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022

7 Grand View Research, Plastic Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product 2021 - 2028, 2021

8 Fortune Business Insight, Polyethylene (PE) Market to Reach USD 130.26 Billion by 2027; Rising Usage in Packaging of Electric Spare Parts to
Aid Growths, 2020.

? Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

'© Grand View Research, Polyethylene Terephthalate Market (Application: Beverages, Films, Food Packaging, Cosmetic Bottles, and Household
Products) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2021-2031, 2022

" Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

2 Beroe Inc, Global PVC Market to Reach Value of $49.5 Billion by 2023, 2019

'* Market Research Future, Polystyrene Market Size Worth USD 33 Billion by 2023, 2019

4 Jfr. exempelvis https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-versatile-biodegradable/, “Polyhydroxyalkanoate (PHA): Review of
synthesis, characteristics, processing and potential applications in packaging” eller “Biotechnology of Biopolymers” edited by Magdy Elnashar

'S OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, 2022

' Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic

7 Amaro et. al. Prospects for the Use of Whey for Polyhydroxyalkanoate (PHA) Production, 2019
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Baserat pa fornybara ravaror Férnyelsebara ravaror Ar biologiskt nedbrytbara och

baserade pa férnybara ravaror

Biopolymer Biopolymer
tex. Bio-PE tex. PLA, PHA,
(PP/PVS), Stirkelse-
Bio-baserade blandningar
PET, PTT
Ej biologiskt nedbrytbar Biologiskt nedbrytbar
Konventionella Biopolymer
polymerer tex. PBAT,
PBS, PCL
Nastan alla
konventionella
plaster, t.ex. = . :
PR, PP, PET Ar biologiskt nedbrytbara

Petrokemiska ravaror

Konkurrenter inom tillverkning av plast
Bioextrax konkurrenter inom affarsomradet PHA (bioplast) kan delas in i tre kategorier:

Polyeten, polypropen och liknande fossilbaserade polymerer. Konkurrerande bolag inkluderar
DuPont, BP och Exxon Chemical."®

Andra biobaserade och biologiskt nedbrytbara material sdsom PLA  (Polylaktid).
Konkurrerande bolag &rbland annat Natureworks och Resinex.!” Beroende pa tillampning kan
vissa av dessa polymerer anses vara konkurrenter till PHA. Dessa polymerer ar generellt
mindre biologiskt nedbrytbara an PHA.?°

Andra PHA-extraktionsprocesser (se nedan).

Betréffande konkurrerande processer for PHA-extraktion finns det tre huvudprocesser:

Utvinning med kemikalier: Kemiska processer innebar stora kostnader i bade processen och
den slutgiltiga avfallsbehandlingen. Jamfért med Bioextrax process ar en annan nackdel att
cellvdggarna, det vill séga den delen av bakterien som Bioextrax avser sélja som hydrolyserat
encelligt protein till djurfoder, maste renas for att kunna anvandas. Ytterligare en nackdel ar
forlusten av molekylvikt hos den extraherande PHAnN. Vidare finns det miljé- och
sdkerhetsaspekter att ta hénsyn till i anvandningen av tunga kemikalier, till exempel
|6dsningsmedlens paverkan i naturen.

Utvinning via en termomekanisk process: Dessa metoder har hdg energiférbrukning och
negativa effekter pa produktkvaliteten, d& molekylvikten sjunker. Temperaturen minskar dven
kvaliteten och véardet pa det encelliga proteinet.

Utvinning med enzymer: Fordelen med Bioextrax process ar att kostnaden &r signifikant lagre
én for enzymbaserade metoder. Enzymbaserade extraktionsmetoder ar for narvarande inte
kommersiellt implementerade.

Inget annat féretag fokuserar, sdvitt Bolaget har vetskap om, specifikt pa att utveckla nya universella
tekniker for extraktion fér PHA-producenter att licensiera. Det &r emellertid troligt att flera stora PHA-
producenter arbetar med sina egna metoder. Bolaget kénner inte heller till ndgra biobaserade
extraktionstekniker som ar kommersiellt tillgéngliga eller i utvecklingsfas. Det frémsta skélet till detta
ar egenskaperna som gor PHA:er till en sa intressant polymer, deras biologiska nedbrytbarhet, vilket
innebar att biobaserade metoder maste ha hog precision for att inte bryta ned PHA:t.

For en beskrivning av marknaden for det hydrolyserade encelliga proteinet som genereras ur PHA-
produktionen hénvisas till avsnittet "Protein fran fagelfjadrar’ nedan.

'8 Material Property Data, Polypropylene (PP) Manufacturers, Suppliers, and Distributors, 2022
'? Resinex, PLA- Biopolymer Polyaktid, 2022
%0 Royal Society of Chemistry, Review of recent advances in the biodegradability pf polyhydroxyalkanoate bioplastics and their composites, 2020
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PROTEIN FRAN FAGELFJADRAR

Globalt produceras cirka fem miljoner ton fjadrar varje ar som en biprodukt fran fjaderfaindustrin.
Dessa fjadrar, som till stor del bestar av keratin, ett protein, har historiskt sett ansetts som avfall av
slakterierna och har ofta férbrants, deponerats eller omvandlats till hydrolyserat fiadermjol (HFM) for
anvandning som djurfoder. Trots deras hdga proteininnehall har utnyttjandet av fjadrar for
proteinproduktion varit begrénsat, delvis pa grund av de kostnader och logistiska utmaningar som ar
forknippade med deras insamling och bearbetning.

Mot bakgrund av det 6kande globala trycket att utforska alternativa proteinkallor, inklusive industriella
biprodukter som fjadrar, har det blivit allt viktigare att identifiera nya och effektiva metoder for att
utvinna och anvanda dessa proteiner.

Med tanke pa den véxande befolkningen och de utmaningar som jordbruket star infor, tillsammans
med en okande efterfrégan pa hallbart och sdkert djurfoder, pekar prognoser pa att den globala
marknaden for proteiningredienser for djurfoder kommer att dverstiga 280 miljarder USD ar 2027.
Denna efterfragan, drivet av faktorer som antibiotikaférbud, djurskydd och ékad medvetenhet om
proteinkonsumtion, understryker potentialen fér alternativa proteiningredienser, sdsom de som
utvinns fran fjaderfafjadrar.?’

Trots att proteiningredienser producerade fran fjadrar sannolikt inte kommer att kunna klassificeras
som ekologiska, finns det ett vaxande intresse for sddana alternativ, sarskilt i ljuset av den pagaende
dialogen med certifieringsorgan som KRAV. Om det encelliga proteinet fran PHA-produktionenskulle
kunna klassas som ekologiskt, skulle detta kunna erbjuda ett attraktivt prispremium jamfort med
konventionella proteinkallor, vilket uppskattas vara runt 30 procent hdgre enligt Bolagets dialoger
med potentiella kunder.

| sammanfattning visar den nuvarande forskningen och marknadsanalysen pa en vdxande potential
for utnyttjande av fjaderfafjddrar som en alternativ proteinkalla. Detta &r inte bara ekonomiskt
fordelaktigt for fiaderfaindustrin, som for narvarande betalar for att bli av med dessa biprodukter, utan
det bidrar dven till att adressera den globala efterfrdgan pa hallbara och sékra djurfoderprodukter.

Konkurrens inom fjaderprotein
Kemiskt hydrolyserat fjadermjdl ("HFM") produceras av ett stort antal bolag, exempelvis Sonac, K-Pro
och EMPRO EUROPE NV.22 Detta kan, precis som Bolagets fjiaderprotein, séljas som djurfoder.
Nackdelen med HFM ar, enligt Bolaget, att sméltbarheten, lukten och smaken ar samre jamfort med
resultatet av Bolagets process.

Stora aktorer, som exempelvis Novozymes, har investerat betydande resurser i att férsdka utnyttja
fijaderns protein, men har dannu inte lyckats pa ett kommersiellt plan. BRF Ingredients ar ett brasilianskt
bolag som har presenterat en metod dér de anvander enzymatisk hydrolys for att omvandla fjadrar till
djurfoder. Denna metod skulle kunna likna Bolagets.??

FIBRER FRAN FJADRAR (MIKROFIBRER)

Det 6kade intresset for hallbara och férnybara ravaror har lett till en dkad uppmarksamhet pa
anvéandningen av fjddrar som réamaterial for tillverkning av mikrofibrer. Mikrofibrerna som Bioextrax
producerar fran kyckling- och kalkonfjadrar har unika egenskaper, sdsom ihaliga cylindriska strukturer,
ldg densitet och goda isoleregenskaper, vilket goér dem till attraktiva tillsatser i en méngd olika
material. Dessa egenskaper férbéttrar biopolymerers fysikaliska egenskaper, sdsom draghalifasthet,
tdjning och barridregenskaper, samtidigt som de minskar materialets densitet.

De potentiella tillampningsomraddena for figderbaserade mikrofibrer ar omfattande och inkluderar
kompositer, isoleringsmaterial, forpackningar, plastfyllmedel och textilier, bland annat. Dessa
tillampningar stracker sig over olika industrier, sdsom flyg, jordbruk, fordon, bygg och anldaggning,
konsumentvaror, elektronik och forpackningsindustri. Den primara drivkraften bakom denna

2" GMI Report (Forecasted year). "Global market for protein ingredients for animal feed."
22 www.sonac.biz, k-pro.eu, empro-europe.com
23 BRF Ingredients, 2024
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mangsidighet ar behovet av miljévénliga material, vilket goér Bioextrax mikrofibrer till en hallbar
ersattning for traditionella material som ar dyra, fossilbaserade, icke-biologiskt nedbrytbara och icke-
férnybara.

Konkurrens inom mikrofibrer
Baserat pa ovan ndmnda applikationer ar Bolagets direkta konkurrens inom mikrofibrer en lang rad
mineralbaserade och mer eller mindre biologiskt nedbrytbara fibrer som exempelvis:

- Kolfiber och glasfiber

- Fibrer av fossilbaserade polymerer som polyeten (PE), polypropen (PP) och liknande

- Kiseldioxid och glimmer som utfylinadsmedel i plast

- Bio-baserade fibrer (hampa, lin, bananblad med mera)

Den enda aktér som Bolaget kdnner till som gor annat an foder eller energiutvinning ur fjadrar ar det
brittiska startupféretaget Aeropowder, som tillverkar ett paketeringsmaterial gjort pa fjadrar. 2* Med
beaktande av Aeropowders patent och produktportfdlj goér dock Bioextrax bedémningen att
Aeropowders produkter inte har egenskaper som liknar Bioextrax mikrofibrer. Detta har ocksa
bekréftats av sokrapporten som gjordes i samband med Bioextrax patentansdkan for
mikrofiberteknologin

2 Aeropowder, 2024
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ORDLISTA

(o] ] Defintion

Aminosyror

Applikationer

Biopolymer

Enzymer

Fjaderfafjadrar

HFM

Hydrolyserat encelligt

protein

Hydrolyserat protein

Keratin

mcl-PHA

Mikrofibrer

Organiskt

PE

PHA

PHB

PHBV

PLA

Plattformsteknologi
Polymerer
PP

PU 7/ PUR

Aminosyror & molekyler av vilka proteiner byggs upp.

| detta memorandum asyftas olika anvédndningar av Bioextrax plattformsteknologi, nérmare
bestdmt extraktion av PHA ur PHA-producerande bakterier, PHA-ackumulation, produktion av
djurfoderingredienser, produktion av mikrofibrer ur fjadrar och ett antal andra applikationer.

Biopolymerer &r polymera molekyler som bildas av levande organismer.

Enzymer &r proteiner som katalyserar, alltsa okar eller minskar, hastigheten pa kemiska
reaktioner

Fjadrar fran domesticerade fagelarter fér produktion av livsmedel

Hydrolyserat fjadermjol ("Hydrolyzed Feather Meal”) &r kemiskt nedbrutna fjddrar som séljs
som proteiningrediens till djurfoder.

Encelligt protein &r protein som finns i encelliga organismer, exempelvis bakterier.
Hydrolyserat innebér att det &r nedbrutet till aminosyror och peptider.

Protein som har brutits ner till aminosyror och peptider.

En grupp fibrésa proteiner som utgdr grunden for bland annat har, naglar, horn och fjadrar.
mcl-PHA (fran engelskans medium chain length PHA) &r en grupp PHA med andra egenskaper
én de kommersiella PHA-produkter som finns pa& marknaden idag, och bedéms ha potential

att ersétta bland annat fossilbaserade mikroplaster i exempelvis kosmetik.

Fibrer med en diameter pa mindre dn 10 mikrometer. | detta memorandum asyftas specifikt
de mikrofibrer Bolaget producerar fran fjadrar.

Organiskt betyder att ndgot ar baserat pa grundémnet kol.

Polyeten - ett mangsidigt, elastiskt och termoplastiskt material. PE &r det volymmassigt storsta
plastmaterialet globalt sett.

Polyhydroxyalkanoater - en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara plaster (polymerer)
producerade av bakterier.

Den vanligaste typen av PHA, som har egenskaper som paminner om den fossilbaserade
plasten polypropen (PP).

PHBV ar en co-polymer av PHB med mer elastiska egenskaper och lagre sméltpunkt. Ju hégre
V-innehall, ju storre flexibilitet och lagre sméalttemperatur.

Polylaktid - en typ av plast som tillverkas fran férnybara resurser och ar nedbrytningsbar i
industriella komposter.

En 6vergripande teknologi pa vilken tva eller flera Applikationer grundar sig.
Syntetiskt eller naturligt amne som bestar av kedjeformiga molekyler.
Polypropen - en termoplast och en av de fem volymmassigt storsta plasterna globalt sett.

Polyuretan - en grupp polymerer som bade kan ges mjuka och harda egenskaper.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna. Med rérelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31
december 2023 uppgick Bolagets likvida medel till 13,4 MSEK. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i september 2024. Med beaktande av bedémda kassafléden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 16 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden i
det fall inga intdkter uppkommer.

Vid full teckning i den férestdende Foretradesemissionen tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 9
MSEK efter avdrag for emissionskostnader om totalt cirka 0,4 MSEK. Nettolikviden fran
Foretrédesemissionen i kombination med befintliga likvida medel &r avsedda att finansiera Bolaget
under atminstone de kommande tolv manadema. Bolagets malsattning ar dock att innan ett
kapitalbehov uppstar igen generera tillrackliga intékter for att skapa ett positivt kassaflode. | flera
kundprojekt ar det kommersiella vardet sd pass stort att ett undertecknat kommersiellt avtal direkt
skulle gora Bioextrax kassaflodespositivt. Bolagets malsattning ar att ingd ett eller flera saddana
licensavtal inom den finansiella runway som nu aktuell féretrédesemission i kombination med
eventuella intdkter samt befintliga likvida medel ger. Det &r styrelsens malséttning att denna emission
&r Bolagets sista kapitalanskaffning, enligt Bolagets nuvarande planer.

| det fall Bioextrax inte genererar ndgra intdkter alls, sa récker emissionslikviden vid en fulltecknad
emissionen for att finansera Bolaget under de kommande tolv ménaderna. Bolagets malsattning ar
dock att generera betydande intdkter under denna period och antingen under denna period bli
kassaflodespositiva, eller genom intékter forlanga dess finansiella runway fram till det att Bolaget
uppnar positivt kassafldde. Emissionslikviden ska sédledes primért anvandas for att técka
rorelsekostnader under det kommande aret och tillata Bolaget att driva vidare de nuvarande
kundprojekten fram till ett kommersiellt stadie.

| samband med Erbjudandet har Bioextrax erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 1,5 MSEK,
motsvarande cirka 16 procent av Féretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal
investerare om garantidtaganden om totalt cirka 6,6 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 86 procent.
Lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstéllda
genom férhandstransaktioner, bankgarantier, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Skulle den férvantade emissionslikviden, trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden, inte
inflyta som planerat och skulle Bioextrax inte lyckas generera intdkter eller genomféra
kostnadsnedskérningar, kan Bolaget tvingas att soka ytterligare extern finansiering och senareldgga
eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen innebéra att Bolagets verksamhet kan
behdva begransas eller bedrivas i lagre takt an berédknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall, konkurs.




RISKFAKTORER

En investering i Bioextrax ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar
begransade till sddana risker som ar specifika och vasentliga for Bioextrax och dess vardepapper,
enligt Bolagets beddmning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. For varje kategori
anges forst den mest vasentliga risken enligt Bolagets styrelses beddémning, med beaktande av de
negativa effekterna for Bolaget och risken att de férverkligas. Ovriga riskfaktorer &r inte rangordnade
efter vasentlighet eller sannolikhet for att risken ska intraffa. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning
av sannolikheten for att risken intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget. Varje
risk bedéms med en uppskattad riskniva pa skalan lag, medel och hog

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Risker relaterade till kommersialisering
Bolaget arbetar i dagsldget med i huvudsak
processteknologier som mojliggér produktion
av bioplasten PHA fran sukros (socker) som
ravara, en helt biobaserad utvinning av PHA ur

PHA-producerande  bakterier med  ett
proteinhydrolysat som  biprodukt samt
utvinning av  mikrofibrer ur fjadrar och

utvinning av proteiner och aminosyror ur
proteinrika restprodukter som fjadrar eller
slakteriavfall. Bolaget har hittills levererat sin
teknologi i begrénsad utstrackning och det
foreligger en risk att Bolaget misslyckas i sina
beddmningar kring vilka applikationer och
projekt som ska prioriteras, samtidigt som det
ar svart att utvardera Bolagets framtida
forsaljningspotential. Bioextrax  strategi
innebar vidare att Bolaget ska anvanda
kontraktsvillverkare i Bolagets kommersiella
process, vilket gor att Bolaget blir beroende av
att dessa gor det som de atagit sig. Detta
medfor en risk att Bioextrax intakter helt eller
delvis kan komma att utebli, vilket s&ledes kan
ha en negativinverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter. Aven for det fall Bioextrax
teknologier skulle nd ut pa en bredare
marknad finns det en risk att férsaljningen,
lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara
Bolagets  forvantningar och  att  de
kommersiella framgangama uteblir.

Marknadsacceptansen och férsdljningen av

Bolagets teknologier kommer att vara
beroende av ett flertal faktorer sdsom
dokumentation och bevisat resultat,

erhallande av acceptans av aktorer pa Bolagets
marknader, konkurrerande produkter,
distributionskanaler,  tillgdnglighet  samt
forsaljnings- och marknadsforingsinsatser. En
misslyckad kommersialisering eller utebliven
marknadsacceptans av Bolagets teknologier

kan leda till att Bolagets mdjligheter att
generera framtida foérsaljiningsintakter och na
ldnsamhet fordrojs alternativt, helt eller delvis,
uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ
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inverkan pa Bolagets verksamhet och

framtidsutsikter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

Férméga att hantera tillvaxt

En pl6tslig och kraftig 6kning av efterfragan pa
Bolagets erbjudande kan komma att intréffa.
En sadan efterfragedkning kan stilla krav pa
betydande verksamhetexpansion genom 6kad
produktionskapacitet, personalstyrka och/eller
framtagande av interna planerings- och
ledningsprocesser.  Dartill  kan  Bioextrax
komma att behdéva gora ytterligare
anpassningar av Bolagets operativa och
finansiella kapacitet. Exempelvis har Bolaget
rekryterat ett flertal ledande befattningshavare,
men det finns en risk att sddana rekryteringar
kan forsvaras framéver. Om Bolaget inte pa ett
tillfredsstallande satt kan mota namnda
féréndringsbehov riskerar det att underminera
utvaxlingen av Bolagets marknadssatsningar,
vilket i foérlangningen kan hota Bolagets
tillvaxtplaner och leda till att
forséljningsintékter helt eller delvis uteblir.

Bolaget beddémer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar pa& produktmarknader som
kdnnetecknas av hog konkurrens. Vissa
konkurrenter pa produktmarknaderna utgors
av aktorer med storre finansiella, tekniska,
marknadsméssiga och organisatoriska

resurser, och konkurrerande bolag inom
Bolagets produktmarknader inkluderar
globala bolag som DuPont, BP, Exxon



Chemical och Resinex. Aven om Bioextrax
bedémer att ndmnda bolag framfor allt
konkurrerar mot Bolaget ur ett
produktperspektiv, och inte ur ett
teknologiperspektiv, ar Bolagets framtida
konkurrenssituation bland annat beroende av
Bolagets formaga att mota befintliga och
framtida marknadsbehov. Det finns en risk att
Bioextrax inte framgangsrikt kommer kunna
utveckla och/eller leverera nya
konkurrenskraftiga produkter eller teknologier,
eller att kostnadskravande investeringar eller
prissankningar behéver genomféras for att
anpassa verksamheten till
konkurrenssituationen. En o&kad konkurrens
fran befintliga eller nya aktorer och/eller en
forsémrad forméaga hos Bolaget att mota
efterfragan skulle kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets bruttomarginal,
vilket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet
och finansiella stallining.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som:
Medel. Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

Beroende av nyckelpersoner

Bioextrax ar ett tillvaxtbolag och drivs av en
begransad organisation som bestar av ett fatal
nyckelpersoner som har stor kompetens och
lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomraden och Bioextrax framtida
tillvéxt ar beroende av dessa nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang.
Verksamheten &r vidare beroende av
formagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Det féreligger alltid
risk att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstéllande villkor
gentemot den konkurrens som finns frdn andra
bolag i branschen eller narstdende branscher.
Om nyckelpersoner |&mnar eller inte kan
anstéllas i Bolaget kan det f& negativa
konsekvenser for Bolagets utveckling och
langsiktiga I6nsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Lag.
Bioextrax bedomer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Hog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Patent och immateriella rattigheter

Bioextrax har per dagen fér Memorandumet
saval beviljade patent, som patent som
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befinner sig i ansékningsfas. Bolagets framtida
framgang beror delvis pad om patentskydd kan
erhéllas och behallas for Bolagets teknologier
och metoder samt att Bolagets |6pande
verksamhet kan bedrivas utan att inkrékta pa
ett teknologiskt omrade som skyddas av tredje
parts patent. Det kan inte garanteras att
Bolagets nuvarande eller framtida
patentansékningar leder till godkénda patent
eller att godkénda patent erbjuder tillrackligt
kommersiellt skydd mot konkurrenter, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goéras efter patentets
beviljande. Det finns dessutom en risk att
tvister avseende intrang i patent och 6vriga
immateriella rattigheter inleds saval mot som
av Bolaget. Tvister av detta slag ar normalt
kostnadskravande och skulle, om tvist uppstar,
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och pa sikt Bolagets finansiella
stallning.

Det kan inte heller garanteras att patent
kommer att medfora en konkurrensfordel eller
att konkurrenter inte kommer att kunna
kringga Bioextrax patent. Om Bioextrax tvingas
forsvara  sina  rattigheter gentemot en
konkurrent kan detta medféra avsevérda
kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning negativt.
Om Bioextrax i sin forskning utnyttjar metoder
eller teknologier som ar patenterade eller som
kommer att beviljas patent, skulle innehavare
av dessa patent kunna havda att Bioextrax
begatt patentintrang. Ett eventuelltintrangien
tredje parts patent kan komma att begrénsa
mojligheterna fér Bolaget eller dess eventuella
samarbetspartners och/eller framtida
licenstagare att anvanda och kommersialisera
Bolagets teknologiersasom planerat, vilket kan
forsvara eller férhindra fortsatt
utvecklingsarbete och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets teknologier och
saledes &ventyra Bolagets mdjligheter att
generera forséljiningsintékter i framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Lag.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

Regulatoriska risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara
verksamt pa marknader och inom sektorer som
i manga fall préglas av en hog grad av politisk
styrning och/eller lagstifining och regleringar
av olika slag. Exempelvis kan reglerna for



plastanvdndning eller  foderproduktion
foréandras pa ett for Bolaget negativt satt, vilket
hade kunnat leda till utebliven eller minskad
forsaljning samt dkade kostnader for Bolaget.
Om Bioextrax inte lyckas erhalla, behalla, eller
efterleva relevanta tillstand, godkdnnanden
eller regler, skulle det kunna medfdra negativa
effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva
forsaljning och marknadsféring av

sina teknologier, vilket skulle kunna f& en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stélining, samt leda till att Bolagets
marknadsposition férsdmras i forhallande till
Bolagets konkurrenter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Lag.
Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Lag.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Bioextrax inte kommer
uppna tillrackliga intékter eller positiva
kassafloden i framtiden for att kunna finansiera
Bolagets verksamhet. Om Bioextrax dessutom
inte kan erhalla godtagbar finansiering eller
inte kan uppna attraktiva affarsmaojligheter, kan
det begrénsa Bolagets formaga att bibehalla

sin position pa marknaden eller
konkurrenskraften av dess
produkterbjudande, vilket skulle kunna

medfdéra en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bioextrax kan &ven, i de fall da
verksamheten utvecklas i ldngsamma takt an
planerat, behoéva soka ytterligare extern
finansiering for att fortsatta verksamheten. En
sadan finansiering kan komma fran tredje part
eller befintliga aktiedgare genom publika eller
privata finansieringsalternativ. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan tillskjutas nér det
behovs eller pa villkor som ar godtagbara, eller
att tillskjutet kapital inte ar tillrdckligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med
etablerade utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta kan resultera i att Bolaget
blir tvingat att begransa sitt utvecklingsarbete
eller till sist upphdra med sina verksamheter.
Villkoren for tillgénglig finansiering kan ocksa
ha negativinverkan pa Bolagets verksamhet da
l&nefinansiering, om detta ar mojligt for
Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som
skulle kunna begrénsa Bolagets flexibilitet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital
skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida
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behov av kapital beror pa ett flertal faktorer,
inkluderat kostnaderna for kommersialisering

av  Bolagets  produkter,  innefattande
tidpunkten och omfattningen av
forsaljningsintdkter  fran  nuvarande  och

framtida produkter. Om Bolaget misslyckas
med att uppskatta dess framtida kapitalbehov
skulle det kunna medféra en vésentlig negativ
inverkan  pd Bolagets fortroende pa
kapitalmarknaden, vilket skulle kunna férsvara
finansiering, och dérmed paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital
skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida
behov av kapital beror pa ett flertal faktorer,
inkluderat kommersialisering av Bolagets
produkter och véra framtida kundprocesser.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intréffar som:
Medel. Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha fdéljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

RISKER RELATERADE TILL BIOEXTRAX
AKTIER OCH FORETRADESEMISSION
Risker relaterade till aktiekursens, volatilitet
och likviditet

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market som &ar en registrerad
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
foretag, i enlighet med direktivet om
marknader fér finansiella instrument (EU
2014/65) som implementerats i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
som drivs av en bors inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pd Nasdaqg First North Growth
Market omfattas inte av samma regler som
emittenter pd en reglerad huvudmarknad,
enligt definition i EU-lagstiftning (sdsom
implementerad i nationell lag). Istallet omfattas
de av en mindre omfattande uppsattning
regler och férordningar anpassade till sma
tillvéxtforetag. Risken med att investera i en
emittent pa Nasdaq First North Growth Market
kan darfér vara hogre an att investera i en
emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter
med aktier upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified
Adviser som O&vervakar att reglerna foljs.
Respektive Nasdag-bors godkanner ansdkan
om upptagande till handel.

Liksom reglerade  marknader omfattas
handelsplattformar av  Finansinspektionens
tillsyn. Bolag vars aktier handlas pa reglerad
marknad behover férhalla sig till regelverk som
ar betydligt mer omfattande an bolag vars



aktier handlas pa handelsplattformar. En
investering i Bolagets aktier inbegriper en risk
att investeraren inte far tillbaka sitt investerade
kapital. Priset pd Bolagets aktier paverkas av ett
flertal faktorer som kan vara kopplade specifikt
till Bolaget och dess verksamhet eller till
marknaden generellt. En begrénsad likviditet
for en aktie kan bidra till att forstérka
fluktuationer i aktiekursen men kan &ven
innebara svarigheter for aktiedgare att avyttra
sina aktier.

Omstandigheten att Bolagets aktie handlas pa
en multilateral handelsplattform, och inte pa
en reglerad marknad, kan medféra att en likvid
handel inte utvecklas i Bolagets aktie. Om en
likvid handel inte utvecklas eller uppratthalls
kan detta innebara svarigheter for aktiedgare
attavyttra sina aktier i Bolaget, dverhuvudtaget
ellertill ett pris som inte innebér att avyttringen
ger upphov till en kapitalforlust  for
aktiedgaren.

Om nagon av dessa risker skulle forverkligas
skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa aktiernas marknadskurs och
mojligheten fér innehavare att fa tillbaka
investerat kapital.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
ej sékerstéllda

Bioextrax har erhéllit teckningsférbindelser
fran  Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare som &ger aktier i Bolaget,
samt externa och befintliga investerare.
Déarutover har Bioextrax erhallit
garantidtaganden frdn ett antal externa
investerare. Teckningsforbindelser  och
garantiataganden uppgar totalt till cirka 8,12
MSEK,  motsvarande 86  procent av
Foretrédesemissionen.

Dessa teckningsforbindelser och
garantidtaganden &r inte sakerstdllda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.
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Déarmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en
risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital an berdknat for att finansiera
rorelsen.

inte deltar i
fére utgangen av
kommer att f& sin

Aktiedgare som
Foretréadesemissionen
teckningsperioden
dgarandel utspadd
Innehavare av aktier i Bioextrax som inte deltar
i Foretrédesemissionen fére utgdngen av
teckningsperioden kommer att ga miste om
ratten att teckna aktier till teckningskursen i
Erbjudandet. Ingen kompensation kommer att
utgd till innehavare vars teckningsratter
forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller
sdljs. Aktiedgare som inte, eller som endast
delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som
pa grund av tilldmpliga legala restriktioner inte
kan utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa
sina proportionella innehav av aktier och réster
i Bioextrax utspadda.

Aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen genom att teckna aktier
kommer att bli utspddda med upp till cirka 15
procent i forhallande till antalet utestdende
aktier per dagen for Memorandumet, férutsatt
att Foretrédesemissionen fulltecknas.

Befintliga aktiedgares férséljning kan fa aktien
att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det
sker omfattande forséljning av aktier i Bolaget,
sarskilt férsaliningar av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare eller nér ett storre antal
aktier séljs. Forsaljning av stora méangder aktier
i Bolaget pa den publika marknaden av
Bolagets befintiga  aktiedgare,  eller
uppfattningen om att en sadan forsaljning kan
komma att ske, kan ha en negativ paverkan pa
Bioextrax aktiekurs.



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstémningsdagen den 26 mars 2024 var aktiedgare i Bioextrax ager foretrddesréatt att
teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav.

Teckningsratter
Forvarje befintlig aktie i Bolaget erhalls fem (5) teckningsréatter. Det kravs tjugoatta (28) teckningsratter
for teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 1,80 SEK per aktie.

Emissionsvolym
Bolaget har, enligt bemyndigande fran bolagsstimman den 25 maj 2023, beslutat att genomféra en
foretradesemission om totalt hégst cirka 9,4 MSEK ("Féretrédesemissionen”).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foéretradesemissionen ar den 26 mars 2024.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 22 mars
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 25
mars 2024.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 2 april 2024 till
och med den 16 april 2024. Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning,
vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsrétter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 2 april 2024 till och med den 11 april 2024. Aktiedgare ska véanda sig direkt till sin bank eller
annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och férséljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka férvérvas under ovan ndamnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 11 april 2024 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den
16 april 2024 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretrédare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 26 mars 2024 var
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stod av
teckningsratter, anmaélningssedel for teckning utan stéd av teckningsrétter. Fullstdndigt
informationsmemorandum kommer att finnas tillgdngligt pd Bolagets hemsida www.bioextrax.com
samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter pa
aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stéd av féretrddesratt

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under

perioden fran och med den 2 april 2024 till och med den 16 april 2024. Observera att det kan ta upp
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till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| detfall samtliga pé avstémningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvédndas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sérskilda anmaélningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tilldgg eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsrédtter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den séarskilda anmélningssedeln anvéndas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéndas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt
nedan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 16 april
2024. Eventuell anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Bioextrax

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretradesratt

Teckning av aktier utan foretrddesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 2 april 2024 till och med den 16 april 2024. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for
betalning. En sddan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoras av Bolaget.

Anmiélan om teckning utan foretrddesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller 1dmnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmaélningssedeln kan &ven laddas ned frdn Bolagets hemsida
www.bioextrax.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmaélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 16 april 2024.
Anmalningssedel som sénds med post bor darfor avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sinda in en (1) anmalningssedel fér teckning utan stdd av teckningsrétter. For det
fall fler &n en anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan &r bindande.
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Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anméla teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan std av féretréadesratt

Krav pad NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om sddant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utféra transaktionen at
den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Om sddan kod inte finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen
at den juridiska personen i fraga

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler fér véardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av nya aktier till de som tecknat aktier
utan stod av teckningsréatter enligt féljande férdelningsgrunder:

a) |férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till dem
som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och vid &verteckning ska tilldelning ske pro-rata i forhallande
till det antal teckningsrétter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

b) landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra
som endast anmélt sig for teckning utan stdd av teckningsréatter, och vid dverteckning, ska
tilldelning ske pro-rata i férhallande till det antal aktier som var och en har anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

c) ltredje hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de parter som atagit sig att garantera
emissionen i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Ovanstdende tilldelningsprinciper kan komma att andras i forhallande till tilldelningsprinciperna som
beslutas av styrelsen.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, ldmnas genom dversdndande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forséljiningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd) vilka
dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vénda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon
enligt ovan foér information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vérdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdind kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet dérmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokforda som BTA pé VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
berdknas ske omkring vecka 19,2024.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av féretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna majlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s& snart en férsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2")
kommer att utféardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart féretradesemissionen
slutgiltigt registrerats hos Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 19,2024.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 2 april 2024
till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier vilket
berdknas ske omkring vecka 20, 2024.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pé den forsta avstdmningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Offentliggérande av utfallet i Féretrédesemissionen

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 18 april 2024.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pad Bolagets hemsida www.bioextrax.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Bioextrax ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas
under kortnamnet BIOEX och har ISIN-kod SE0016276752. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 20, 2024.
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Utspadning

Full teckning i Foretrédesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar med 5 220 331 aktier
fran 29 233 855 till hogst 34 454 186 aktier. Bolagets aktiekapital kar med 262 730,25 kronor fran 1
471 289,42 kronor till hégst 1 734 019,68 kronor. For nuvarande aktiedgare som inte deltar i
Erbjudandet innebar det en utspéddning om 15,15 procent av bade kapitalandel och rostandel i
Bolaget.

Harutover tillkommer utspadning som ett resultat av garantierséttning for lamnade garantidtaganden..
Detta innebar att aktiedgare som maximalt kan vidkannas en utspadningseffekt om totalt cirka 16,63
procent av antalet aktier och roster férutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas.

Ovrigt

Styrelsen for Bioextrax dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i informationsmemorandumet. En teckning av aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
iansprakkommerisa fall att dterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bioextrax har erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 1,5 MSEK motsvarande cirka 16
procent av emissionslikviden i Foretrédesemissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om cirka 6,6 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av emissionslikviden. For
utstéllda garantidtaganden utgar erséttning i form av nyemitterade aktier motsvarande 16,7 procent
av det garanterade beloppet till samma kurs som aktierna som emitteras i Féretradesemissionen.
Samtliga garantier utgdr toppgarantier, innebédrande att de avser hela Foretradesemissionens
utrymme. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna och
garantidtagandena ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.
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INFORMATION OM VARDEPAPPER

ALLMAN INFORMATION

Bioextrax ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier.

Bioextrax aktier &r denominerade i SEK, &r utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Bioextrax har ett aktieslag och

samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.
Bioextrax aktier har ISIN-kod SE0016276752.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000
000 SEK, férdelat péa inte farre an 13 500 000 aktier och inte fler an 54 000 000 aktier.

Vid tidpunkten fér detta memorandum uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1471 289,42 SEK fordelat
pa 29 233 855 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,050328 SEK. Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rést pd bolagsstémman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Handelse Tecknings  Kvotvarde Férandring Féréndring Totalt antal Totalt

kurs (SEK) (SEK) antalet  aktiekapital aktier aktiekapital

(SEK) (SEK)

2014 Nybildning 100,00 100,00 500 50 000,00 500 50 000
2015 Nyemission 1786,00 100,00 56 5 600,00 556 55 600
2018 Nyemission 100,00 100,00 62 6 200,00 618 61800
2019 Nyemission 14 577,00 100,00 68 6 800,00 686 68 600
2019 Nyemission 13 141,00 100,00 75 7 500,00 761 76 100
2019 Nyemission 18 987,00 100,00 79 7 900,00 840 84 000
2020 Nyemission 144,73 100,00 4200 420 000,00 5040 504 000
2020 Indragning - 100,00 4177 -417 700,00 863 86 300
2020 Fondemission - 584,00927 - 417 700,00 863 504 000
2020 Split 2901:1 - 0,201313 2502700 - 2503563 504 000
2020 Nyemission 9,80 0,201313 660 250 132 916,97 3163813 636 916,97
2021 Aktieteckning (TO1) 14,00 0,201313 325677 65 563,00 3489 490 702 480,01
2021 Foretradesemission 70,00 0,201313 174 474 35123,90 3663964 737 603,91
2021 Aktieteckning 16,41 0,201313 23208 4 672,07 3687172 742 275,98
2021 Split 4:1 - 0,050328 14748 688 - 14748 688 742 275,99
2022 Foretradesemission 27,50 0,050328 650 182 32722,54 15398870 774 998,53
2022 Foretradesemission 27,50 0,050328 18 200 915,97 15417 070 775 914,50
2022 Aktieteckning (TO2) 19,64 0,050328 203 819 10 257,86 15 620 889 786 172,36
2022 Nyemission 2,80 0,050328 9841154 495 288,28 25462043 1281 460,64
2023 Aktieteckning (TO3) 2,80 0,050328 3771812 189828,782 29233855 1471 289,42
2024 Foretradesemission’ 1,80 0,050328 5220331 262 730,25 34454186 1734 019,68

1) Forutsatt at den nu forestdende Foretradesemissionen av aktier fulltecknas.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som &r férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till
en rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for
fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestdmmelser
om inlésen eller konvertering.
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RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING VID

LIKVIDATION

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full téckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med héansyn till (i) de krav som
verksamheten samt, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp &n vad styrelsen féreslagit
eller godként. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken pa den avstémningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske
iannan form &n kontantutdelning (s& kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nés fér mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrédnsas endast genom allménna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med Villkor for vardepapperen undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intékterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i
samband med Foretrddesemissionen”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahoérande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Séarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsféretag, och vissa typer av investerings-
former. Investerare bor darfor radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 25 maj 2023 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndsta arsstémma, med eller utan awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor. Bemyndigandet ska begrénsas sa att styrelsen
far besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som kan medfora en
utspadning om hogst 20 procent berdknat pa antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for det forsta
emissionsbeslutet. Syftet med bemyndigandet ar att moéjliggora for Bolaget att anskaffa rérelsekapital,
att genomféra foretagsforvarv eller férvary av rérelsetillgdngar samt att mojliggéra emission till
industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. | den man bemyndigandet utnyttjas for
emission med awikelse frdn aktiedgarnas foretrddesratt ska emissionskursen vara marknadsmassig
(med forbehall for marknadsméssig emissionsrabatt i forekommande fall).

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet
for  svensk bolagsstyrning  (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett  offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta atgarder som &r dgnade att férsémra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstallande
direktéren i Bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har ldmnats.
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Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stélining till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &rsom utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omsténdigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlésen for
det fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer &n nio tiondelar av
aktierna i Bolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, ocavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad
rattighet att losa in aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in rétt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren.
Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren
har lamnat ett offentligt uppképserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska |&senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forséljining av aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestdmmande
av skalig erséttning for aktier som inlésen genom tvangsinldsen utgér en del i det aktiebolagsréattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling avsamtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inldsen ska prévas av skilieman.

Bioextrax aktier &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till 6ljd av budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande
Bioextrax aktier under det innevarande eller féregaende rékenskapsaret.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ordinarie
styrelseledamoter, med hogst sju suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av sju
ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledamoterna ar valda for

tiden intill slutet av arsstamman 2024. Bolagets styrelse kan nas via Bolagets besdksadress
Skiffervéagen 76, 224 78 Lund.

INFORMATION OM STYRELSEN

Fodelsear Befattning Tilltrddesar

Mats Persson 1963 Styrelseordférande

Per Hokfelt 1966 Styrelseledamot 2019
Rajni Hatti-Kaul 1959 Styrelseledamot 2015°
Mohammad H.A. Ibrahim 1977 Styrelseledamot 2015°
Hakan Bjérnberg 1959 Styrelseledamot 2019
Leif Nilsson 1952 Styrelseledamot 2019
Fredrik Sjodin 1974 Styrelseledamot 2021

1) Per Hokfelt var styrelseordférande i Bioextrax under perioden 2019-2022.
2)  Rajni Hatti-Kaul var styrelsesuppleant i Bioextrax under perioden 2014-2015 och styrelseordférande under perioden 2015-2019.
3)  Mohammad H.A. Ibrahim var styrelsesuppleant i Bioextrax under perioden 2014-2015.

Mats Persson - styrelseordférande sedan 2022

Mats Persson har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska
hogskola. Mats tidigare positioner innefattar flera ledande befattningar inom
Perstorpkoncernen, bland annat som vice koncernchef. Darutover har Mats verkat
som Chief Operating Officer hos komposittillverkaren Diab med ansvar for bland
annat tillverkning och logistik.

i

Ovriga pdg&ende uppdrag
e Styrelseordférande i CirChem AB
e Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen Pilstorp.

Innehav i Bioextrax
Mats Persson dger 120.833 aktier i Bolaget och 250.000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 |I,
150.000 av serie 2023/2026 1I.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Mats Persson ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare.

Per Hokfelt - styrelseledamot sedan 2019

Per Hokfelt har en civilingenjérsexamen i kemiteknik frdn Lunds tekniska hogskola.
Pers karridr innefattar mer &n 20 ars erfarenhet fran globala féretag inom kemi-,
elektronik- och plastindustrin. Per Hokfelt har tidigare varit styrelseordférande i
Star Vault och varit verksam som global héllbarhetschef for Sony Mobile
Communications, Director Operational Development pa ST Ericsson och global
hallbarhetschef pad Diab. Fér nérvarande &r Per global hallbarhetschef for
Gunnebo.

Ovriga uppdrag
e Styrelseordférande i Vultus AB.

Innehav i Bioextrax
Per Hokfelt &ger 156.448 aktier i Bolaget.
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Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Per Hokfelt ar oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare.

Rajm Hatt| Kaul - styrelseledamot sedan 2015

= Rajni Hatti-Kaul har en doktorsexamen i biokemi fran University of Mumbai. RaJm
ar professor i bioteknik vid Lunds universitet. Hennes forskning inriktar sig pa
utveckling av hallbara tillverkningsprocesser som &r sprungna ur industriell
bioteknik och grén kemi. Rajni har publicerat dver 200 vetenskapliga artiklar samt
handlett ett 20-tal doktorander. Rajni har varit programchef foér Mistra-
] programmen Greenchem, Speciality Chemicals from Renewable Resources och
. Sustainable Plastics and Transition Pathways.

Ovriga uppdrag
e Styrelseordférande i Novalysin AB.
e Styrelseledamot i BioNovage AB
e Styrelseledamoti Cyclior AB.

Innehav i Bioextrax
Rajni Hatti-Kaul ager 1.756.860 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Rajni Hatti-Kaul &r oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

Mohammad H.A. Ibrahim - styrelseledamot sedan 2015

Mohammad H.A. Ibrahim har en doktorsexamen i mikrobiologi och bioteknik fran
| University of Minster. Mohammad &r grundare av Bioextrax och har mer an 20 ars
erfarenhet av forskning inom mikrobiell produktion av polymerer, enzymer och
kemikalier. Mohammad har innehaft ett flertal tjdnster som postdoktor vid bland
W88 annat Lunds universitet, University of Hawaii och Rensselaer Polytechnic Institute.

Ovriga uppdrag
Inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Bioextrax
Mohammad H.A. lbrahim dger 1.958.840 aktier i Bolaget och 300.000 teckningsoptioner av serie
2023/2026.

Oberoende i férhéllande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Mohammad H.A. Ibrahim ar oberoende i férhallande till Bolaget och dess stérre aktiedgare, men inte
bolagsledningen dar Mohammad H.A. lbrahim ingar som CTO.

Hakan BJornberg styrelseledamot sedan 2019
A Hakan Bjérnberg har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska
hogskola. Hakan har mer &an 30 ars erfarenhet fran forsknings- och
utvecklingsarbete samtaffarsutveckling inom kemiindustrin och en lang erfarenhet
av att kommersialisera innovationer. Hakan var till nyligen Vice President
Innovation vid Perstorp Speciality Chemical AB och var ansvarig for
afférsutvecklingen av Perstorps strategiska marknader inklusive plast, férg,
k syntetiska smérjmedel och tillsatser for djurfoder. Hakan &r numer Senior Advisor
inom Perstorp.

Ovriga uppdrag
Inga ovriga uppdrag.

Innehav i Bioextrax
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Hakan Bjornberg dger 17.168 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Hakan Bjornberg ar oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

Leif Nilsson - styrelseledamot sedan 2019
< Leif Nilsson har en civilingenjérsexamen i polymerkemi frdn Lunds tekniska
w “ hogskola. Leif har lang erfarenhet av ledande positioner inom svensk och
. | internationell farg- och plastindustri. Leif har bland annat varit verkstallande
direktor och styrelseledamot for Trioplast Landskrona och Arla Plast samt varit

verkstdllande direktdr for bolag inom Akzo Nobel-koncernen och ordférande i
Svensk Plastindustriférening.

Ovrlga uppdrag

Styrelseordférande i Cyclezyme AB
Styrelseordférande i Cyclior AB
Styrelseordférande i HP Fastigheter Finspang AB
Styrelseordférande i RentUs AB
Styrelseordforande i RIN-pack AB.
Styrelseledamot i Arla Plast AB

Styrelseledamot i S Qi Sverige AB
Styrelseledamot i T3 (EPZ) Ltd.

Verkstallande direktdr i HP Fastigheter Finspang AB
Verkstéllande direktor i RIN-pack AB
Verkstéllande direktor i RentUs AB

Innehav i Bioextrax
Leif Nilsson &ger 100.774 aktier i Bolaget.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Leif Nilsson &r oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare.

Fredrik SJOdIn styrelseledamot sedan 2021

Fredrik Sjodin har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.
Fredrik har omfattande erfarenheter av investeringar samt styrelseuppdrag i
_ privata och publika bolag. Fredrik har en bakgrund fr&n de amerikanska
investmentbolagen KKR och Sageview Capital samt investmentbanken Salomon
Smith Barney. Fredrik ar grundare och Investment Manager i investmentbolaget
Tramontane Invest.

Ovnga uppdrag

Styrelseordférande i Kostfonden
Styrelseordférande i AktieBolaget Bastad Viktoria 50
Styrelseordférande i SVFS Advisory AB
Styrelseordférande i Tramontane Invest AB
Styrelseordférande i Treat Lifestyle DSF AB
Styrelseledamot i Studio Sandra Sjodin AB
Styrelsesuppleant i Niljon Fastigheter AB
Styrelseledamot i Garden Glory AB
Styrelseledamot i Maid in Bastad AB
Verkstéllande direktor i SVFS Advisory AB

Innehav i Bioextrax
Fredrik Sjodin dger 1.314.626 aktier i Bolaget och 20 000 teckningsoptioner serie 2021-2024 B.
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Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess stérre aktiedgare
Fredrik Sjodin ar oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och dess storre aktiedgare.

INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare kan nas via Bolagets besdksadress Skiffervdgen 76, 224 78 Lund, dér
Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell presenterar information om
Bolagets ledande befattningshavare, fédelsear, befattning samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning 1 Bolaget sedan
Edvard Hall 1985 VD 2018
Mohammad H.A. Ibrahim 1977 CTO 2014
Kristoffer Svensson 1982 CFO 2023
Klas Ingstorp 1971 COO 2022

Edvard HaII - VD sedan 2023
Edvard Hall har arbetat i Bioextrax sedan 2017. Edvard har varit VD for Bioextrax
under 2018 till maj 2022, samt sedan 1 januari 2023. Mellan maj 2022 och
december 2022 var Edvard Director Busmess Developmenti Bolaget. Edvard har
en juristexamen och en kandidatexamen i ekonomi fran Lunds universitet samt en
MSc International Development and Humanitarian Emergencies fran London
: E School of Economics and Political Science. Edvard har en bakgrund fran
L 5V advokatbyrd och som managementkonsult, entreprendr och investerare med
erfarenhet av att bygga, driva och utveckla innovativa féretag inom hallbarhetsomradet. Edvard har
tidigare medgrundat och drivit bolag verksamma inom narrativ analys, strategirddgivning och
medicinteknik.

Ovriga uppdrag
e Styrelseledamot i Parlametric AB
e Styrelseordférande i ProLevi Bio AB
e Styrelseledamoti Diagonal Bio AB
e Styrelseledamot i Kényves Invest AB

Innehav i Bioextrax
Edvard Hall &ger 516.826 aktier i Bolaget och 300.000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Mohammad H.A. lbrahim - CTO sedan 2017.
Se beskrivning under "Information om styrelsen”.

Ovriga uppdrag
Se 6vriga uppdrag under “Information om styrelsen”.

Innehav i Bioextrax
Se innehav i Bioextrax under “Information om styrelsen”.

Kristofer Svensson - Chief Financial Officer sedan 2023

Kristofer Svensson har en kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms universitet.
Kristofer har flera ars erfarenhet fran finansiella chefspositioner som CFO, framst
inom hélso- och sjukvardssektorn. Kristofer har pagadende uppdrag som CFO pa
Gabather (publ), Ectin Research (publ) och Sinfonia Biotherapeutics. Tidigare
uppdrag inkluderar CFO pa Sensidose (publ) och Melius Pharma.

Ovriga uppdrag
e Styrelseledamoti K Svensson Consulting AB
e Styrelsesuppleanti Gabather Finans AB

Innehav i Bioextrax
Kristofer Svensson dger 0 aktier i Bolaget, 75 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.
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Klas Ingstorp - Chief Operating Officer sedan 2022
Klas Ingstorp har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska
; hogskola. Klas har mer dn 25 ars erfarenhet fran kemibolaget Perstorp och har
bland annat varit verksam som fabrikschef for specialpolyoltillverkning, platschef
for fodertillsatsproduktionen, chef for globala Perstorp Engineeringgrupper samt
ansvarig for EHS-Q (Enviroment, Health, Safety and Quality Systems) inom
Perstorp Global Technology.

Ovriga uppdrag
e Styrelsesuppleanti Dr. Ingstorp Consulting AB.

Innehav i Bioextrax
Klas Ingstorp dger 22.340 aktier i Bolaget och 250.000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 I.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett
brott reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE UNDER 2023

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamdter beslutas av arsstémman. Vid arsstdmman den 25
maj 2023 beslutades att styrelsearvode ska utgd med 575 000 kronor till styrelseordféranden samt
med vardera 125 000 kronor till dvriga styrelseledaméter undantaget Bolagets grundare Rajni Hatti-
Kaul och Mohammad H.A. lbrahim som inte far ndgot styrelsearvode. Ingen styrelseledamot har ndgot
avtal som beréttigar till erséttning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna erhallit avseende rékenskapsaret
2023. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrédande.

Styrelsearvode orli Pensionskostnader Ovriga Summa
: féormaner

Mats Persson 575 0 0 0 575
Per Hokfelt 125 0 0 0 125
Rajni Hatti-Kaul 0 0 0 0 0
Mohammad H.A. Ibrahim 0 0 0 0 0
Hakan Bjérnberg 125 0 0 0 125
Leif Nilsson 125 0 0 0 125
Fredrik Sjédin 125 0 0 0 125
Summa 1075 0 0 0 1075

ERSATTNING OCH FORMANER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE UNDER 2023
Nedanstdende tabell visar de erséttningar som de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Grundlén Rérlig Pensionskostnader Ovriga Summa

ersattning?s féormaner
Edvard Hall 1112 0 18 0 1140
Ovriga ledande befattningshavare? 2064 3035 249 0 5348
Summa 3176 3035 267 0 6488

25 Med rorlig erséttning avses konsultarvode. Se mer information under rubriken “Transaktioner med nérstdende under 2023 (2022)".
2 Fem stycken under 2023.
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FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag fér Bioextrax avseende
rékenskapsadren 2021, 2022 och 2023. Den utvalda finansiella informationen avseende
rékenskapsaren 2021 och 2022 &r hdmtade fran Bolagets arsredovisningar, vilka har inférlivats i
Memorandumet genom hanvisning. Den utvalda finansiella informationen for rakenskapsaret 2023 ar
hamtad fran Bolagets ej reviderade Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2023 vilken har
inforlivats i Memorandumet genom hénvisning. For mer information om via hanvisning inférlivad
information hénvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via hénvisning" i Memorandumet.
Arsredovisningara fér 2021 och 2022 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Arsredovisningara for 2021 och 2022 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets revisor ar Stefan
Svensson, auktoriserad revisor pa Ernst & Young Aktiebolag, IDEON Science Park, Scheelevagen 17,
Beta 6, Lund 22370. Utdver vad som uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenteras i Memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen harfér avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets
finansiella stalining och ger en god 6versikt 6ver Bolagets ekonomiska tillstand.

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgér déarmed en del av Memorandumet.
Handlingar inforlivade genom hénvisning finns tillgéngliga pad Bolagets kontor med adress
Skiffervagen 76, 224 78 Lund, samt hemsida (www.bioextrax.com). | de handlingar som inférlivas via
hanvisning nedan ingar revisionsberattelser for den via héanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Inférlivade dokument ska ldsas som en del av
Memorandumet. De delar i respektive arsredovisning som inte inférlivas genom hanvisning bedéms
inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av
Memorandumet. Hanvisning gors enligt foljande:

Bioextrax arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2021, dér hénvisning gors enligt
foljande: rapport dver resultatrékning pa sida 8, balansrékning pa sida 9, forandring i eget kapital pa
sida 10, kassaflddesanalys pasida 11, noter pa sida 12-17.

Bioextrax arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2022, dér hanvisning gors enligt
foljande: rapport dver férandring i eget kapital pa sida 15, resultatrékning pa sida 17, balansrékning
pa sida 18, kassaflodesanalys pa sida 19, noter pa sida 20-23.

Bioextrax Bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2023, dar hanvisning gdrs enligt
foljande: resultatrakning pa sida 10, balansrékning pa sida 11, rapport éver férandring i eget kapital
pa sida 12 samt kassaflédesanalys pa sida 12. Bokslutskommunikén har e] reviderats av Bolagets
revisor.

FINANSIELL KALENDER

Hindelse Datum

Arsredovisning 2023 2024-04-30
Delarsrapport Q1 2024 2024-05-16
Arsstamma 2024-05-23
Delarsrapport Q2 2024 2024-08-20
Delarsrapport Q3 2024 2024-11-19
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan-31 dec 2023

1 jan-31 dec 2022

1 jan-31 dec 2021

(ej reviderat)

(reviderat)

(reviderat)

Nettoomsattning 2056 395 276
Ovriga intakter 953 1837 757
Summa intékter* 3009 2232 1033
Réavaror och férnédenheter -1338 -1 345 -1 033
Ovriga externa kostnader -10 855 -9164 -3387
Personalkostnader -11513 -10 028 -6 792
Avskrivningar -861 -477 -350
Ovriga rérelseintakter/kostnader -41 115 0
Rérelseresultat -21 599 -18 667 -10 529
Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter 92 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 -3
Resultat efter finansiella poster -21 507 -18 667 -10 532
PERIODENS RESULTAT -21 507 -18 667 -10 532
Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, -0,81 -1,10 -0,79
fére utspadning

Resultat per aktie, -0,81 -1,10 -0,79
efter utspadning (ej omréknat vid underskott)

Antal aktier, vagt genomsnitt 26520246 16 898 858 13403 272
Antal aktier vid periodens utgéng 29233855 25462043 14748 688

*Bolagets nettomsattning utgérs av licensintikter. Ovriga intakter utgérs av erhalina bidrag, valutakursvinster samt sjukldneerséttning.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021

(ej reviderat) (reviderat) (reviderat)

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier och verktyg 7759 7487 1223
Summa materiella anldggningstillgangar 7759 7 487 7 487
Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga depositioner 0 33 0
Summa finansiella anléaggningstillgangar 0 33 0
Summa anlédggningstillgéngar 7759 7520 1223

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 33 119
Ovriga fordringar 539 1176 578
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 818 1656 1744
Summa kortfristiga fordringar 1357 2865 244
Kassa och bank 13399 27 532 8977
Summa omséattningstillgangar 14 756 30 397 11418
SUMMA TILLGANGAR 22 515 37 917 12 641

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1471 1281 742
Summa bundet eget kapital 1471 1281 742
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 860 41730 15960
Balanserat resultat 30712 7423 1328
Periodens resultat -21507 -18 667 -10532
Summa fritt eget kapital 19 065 30 486 6757
Summa eget kapital 20 536 31767 7499
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1333 3558 2222
Skatteskulder 135 129 63
Ovriga kortfristiga skulder 533 477 251
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -22 1986 2 606
Summa skulder 1979 6150 5142
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22515 37 917 12 641
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021

(ej reviderat) (reviderat) (reviderat)

Den |épande verksamheten

Rérelseresultat -21 599 -18 667 -10 529
Finansiella poster, netto 92 0 -3
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 861 477 350

Avskrivningar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -20 646 -18 190 -10 182
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 1508 -734 -2 056
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -4172 1320 3761
Forandring i rérelsekapital -2 664 586 1705
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 310 -17 604 -8477
Investeringsverksamheten

Forvarv/Avyttring av anldaggningstillgangar -1100 -6776 -975
Kassafldde fran investeringsverksamhet -1100 -6776 -975
Finansieringsverksamheten

Emissioner 10 561 49 938 17153
Emissionskostnader -511 -7 669 -1 088
Teckningsoptioner 227 666 312
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 277 42 935 16 377
Periodens kassafléde -14 133 18 555 6925
Likvida medel vid periodens bérjan 27532 8977 2052
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 13 399 27 532 8977
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NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER

Nedanstdende nyckeltal har hdmtats fran Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022 samt Bolagets Bokslutskommuniké for 2023. Nyckeltal for rakenskapsaret 2021 har hdmtats fran
arsredovisningen for rékenskapsaret 2022.

1 jan-31 dec 2023 1 jan-31 dec 2022 1jan -31 dec 2021

(ej reviderat) (reviderat) (reviderat)

Rérelsens intakter, tkr 3009 2232 1033
Rorelseresultat, tkr -21 599 -18 667 -10529
Resultat efter skatt, tkr -21 507 -18 667 -10532
Balansomslutning, tkr 22515 37917 12 641
Periodens kassaflode, tkr -14 133 18 555 6925
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -0,53 1,10 0,49
Likvida medel, tkr 13 399 27 532 8977
Resultat per aktie (SEK) -0,81 -1,10 -0,74
Eget kapital per aktie (SEK) 0,70 1,25 0,51
Soliditet, % 91,21% 83,78% 59,32%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges d& de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga
regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for ldmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands
avfoéretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och
andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa
nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berékning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berakning av soliditet

Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier ~ Matt for att beskriva eget kapital per aktie
vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med  Matt for att beskriva resultat per enskild aktie
genomsnittligt antal aktier
Soliditet Summa eget kapital som procent av  Matt for att bedéma Bolagets méjligheter att uppfylla
summa tillgangar sina
finansiella dtaganden
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berakning av soliditet

Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier ~ Matt for att beskriva eget kapital per aktie
vid periodens slut

KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
Betydande férandringar efter 31 december 2023
e Bioextrax AB meddelade den 23 januari 2024 att det avtal som ingicks i juni 2023 med ett
amerikanskt féretag avslutats pa grund av likviditetsbrist hos det amerikanska féretaget.
Bioextrax haribokslutet reserverat for kundférlust (810 tkr) gallande de obetalda fakturor som
stallts ut till det amerikanska féretaget under det fjarde kvartalet 2023.
e Den 26 januari 2024 kommunicerade Bioextrax att man skalar upp tester med en av varldens
storsta godisproducenter. Godisproducenten finansierar uppskalningsarbetet genom en
betalning pa 17 000 Euro till Bioextrax.

Transaktioner med narstdende under 2023 (2022)

Under perioden 1 januari 2023 till 31 december 2023 har Per Erik Velin som CCO?’ fakturerat(genom
Litta Consulting AB) 1 454 (1 600) tkr, Mikael Hallhagen som PM? har fakturerat (genom Hallhagen
Ledarskap Aktiebolag) 1 073 (420) tkr samt Kristofer Svensson som CFO har fakturerat (genom K
Svensson Consulting AB) 508 (35) tkr.

27 Avgick som CCO 31 januari 2024 och ar nu en del av Bolaget i en mindre utstrackning.
2 Avgick som PM 31 december 2023.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

STORRE AKTIEAGARE OCH AGARFORHALLANDEN

Avtabellen nedan framgar, savitt Bolaget kédnner till, Bolagets storsta aktiedgare perden 31 december
2023, inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen fér Memorandumet.

Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
dgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller férhindras. Bioextrax har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra en dndring
av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett
bolag. Bolaget &gs eller kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon part.

Agarforteckning per den 31 december 2023

Aktiedgare Antal aktier %
Nordnet pensionsforsakring AB 2467 446 8,44
Avanza pension 2094318 7,16
Ibrahim, Mohammad 1958 840 6,70
Hatti Kaul, Rajni 1756 860 6,01
Nilsson, Henrik 1101 683 3,77
Lundgren, Stefan 807 306 2,76
Gioulekas, Dimitris 666 149 2,28
Borgquist, Niklas 600 000 2,05
Kényves Invest AB 516 826 1,77
JW Kapital AB 500 000 1,71
Ovriga aktiedgare (ca 3 800st) 16764 427 57,35
Totalt antal aktier 29 233855 100%

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har sex utestdende optionsprogram enligt nedan tabell.

Antal utestaende Aktierper Aktier Strike price Nyttjandeperiod

2021/2024 A 15744 4 62976 42,12 2024-06-01 - 2024-06-30
2021/2024 B 20000 4 80 000 42,12 2024-06-01 - 2024-06-30
2022-2025 | 842 500 1 842 500 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30
2022-202511 250 000 1 250 000 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30
2023-2026 1266 000 1 1266000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
2023-2026 11 150 000 1 150 000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
Summa 2544244 2651476

Teckningsoptionsprogram serie 2021-2024 - A

Vid arsstdmman den 28 juni 2021 beslutades det om inrdttande av ett teckningsoptionsprogram for
verkstallande direktér, ledande befattningshavare, évriga anstéllda i Bolaget samt strategiskt viktiga
radgivare genom utgivande av hogst 105 000 teckningsoptioner serie 2021-2024 - A. Totalt
tecknades 15 744 teckningsoptioner i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna fyra nya
aktier i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 42,12 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna Gkar Bolagets aktiekapital med 3 169,473294 SEK genom
utgivande av 62 976 aktier. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrékningsvillkor i
samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2021-2024 - B

Vid &rsstdmman den 28 juni 2021 beslutades det om inrdttande av ett teckningsoptionsprogram for
verkstallande direktér, ledande befattningshavare, dvriga anstéllda i Bolaget samt strategiskt viktiga
radgivare genom utgivande av hogst 90 000 teckningsoptioner serie 2021-2024 - B. Totalt tecknades
20 000 teckningsoptioner i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna fyra nya aktier i
Bolaget mot kontant betalning uppgaendetill 42,12 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna dkar Bolagets aktiekapital med 4 026,261807 SEK genom utgivande av 80 000
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aktier. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2022/2025 |

Vid extra bolagsstdmma den 25 april 2022 beslutades det om inrdttande av ett
teckningsoptionsprogram for vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner Bolaget genom
utgivande av hogst 842 500 teckningsoptioner serie 2022/2025 |. Samtliga teckningsoptioner i
programmet tecknades. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning uppgaende till 111,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 2 juni 2025 till och med den 30 juni 2025. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna dkar Bolagets aktiekapital med 42 401,569648 SEK genom utgivande av 842 500
aktier. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2022/2025 |l

Vid extra bolagsstétmma den 25 april 2022 beslutades det om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for Bolagets styrelseordférande Mats Persson genom utgivande av hogst
250 000 teckningsoptioner serie 2022/2025 II. Samtliga teckningsoptioner i programmet tecknades.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till
111,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 2 juni 2025
till och med den 30 juni 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital
med 12 582,068145 SEK genom utgivande av 250 000 aktier. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkori samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2023-2026

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 omfattar hogst 1 320 000 teckningsoptioner. Med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av vissa ledande
befattningshavare och nyckelpersoneri Bolaget, direkt eller indirekt genom ett av deltagaren helagt
bolag, efter erbjudande fran styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden fran
och med den 16 februari 2023 till och med den 1 mars 2023, dock att teckningskursen inte kan
understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska kunna dga rum
under perioden frdn och med den 1 mars 2026 till och med den 31 mars 2026. Overlatelse av
teckningsoptioner till deltagare i Teckningsoptionsprogram 2023/2026 ska ske till marknadsméssigt
varde vid teckningstidpunkten, vilket ska faststéllas av ett oberoende varderingsinstitut, med
anvandande av Black & Scholes-varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram serie 2023-2026 |I

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 |l omfattar hogst 150 000 teckningsoptioner. Med awvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av Bolagets
styrelseordférande Mats Persson, direkt eller indirekt genom ett av honom heldgt bolag. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar
300 procent av den volymvédgda genomsnittskursen enligt Nasdaqg First North Growth Markets
officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden fran och med den 16 februari 2023 till och med
den 1 mars 2023, dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna ska kunna &ga rum under perioden frdn och med den 1 mars 2026
till och med den 31 mars 2026. Overldtelse av teckningsoptioner inom ramen for
Teckningsoptionsprogram 2023/2026 1l ska ske till marknadsméssigt varde vid teckningstidpunkten,
vilket ska faststéllas av ett oberoende varderingsinstitut, med anvandande av Black & Scholes-
varderingsmodell.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget Idmna nagon utdelning under de ndrmast
foljande aren men i framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har inte heller beslutat om ndgon utdelning under den period som
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omfattas av den historiska finansiella informationen och Bolaget har ddrmed for nérvarande ingen
utdelningspolicy.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bioextrax har inte under de senaste tolv manaderna varit parti ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skilieforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ér avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen for Bioextrax ar ansvarig for informationen i Memorandumet. Savitt styrelsen kanner till
dverensstdmmer informationen i Memorandumet med sakférhallandena och ingen information som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. Memorandumet har varken granskats
eller  godkdnts av  Finansinspektionen.  Nedan  presenteras  Bolagets  nuvarande
styrelsesammansattning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehéller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning
De tredjepartskéllor som Bolaget anvant sig av vid uppréattande av detta memorandum framgar av
kallforteckningen nedan.

e Aeropowder, 2024. https://www.aeropowder.com/.

e Amaro, T etal. 2019. Prospects for the Use of Whey for Polyhydroxyalkanoate (PHA) Production. Frontiers in
Microbiology, 10.

. Beroe Inc, Global PVC Market to Reach Value of $49.5 Billion by 2023, 2019

e  Beverages, Films, Food Packaging, Cosmetic Bottles, and Household Products) - Global Industry Analysis, Size, Share,
Growth, Trends, and Forecast, 2021-2031, 2022

e  Brfingredients.com, 2024. BRF Ingredients, https://www.brfingredients.com/en

e Ellen MacArthur Foundation 2016., The New Plastics Economy - Rethinking the Future of plastics.

e  Fortune Business Insight, Polyethylene (PE) Market to Reach USD 130.26 Billion by 2027; Rising Usage in Packaging

of Electric Spare Parts to Aid Growths, 2020.

GMI Report. (Forecasted year). "Global market for protein ingredients for animal feed."

Grand View Research, Polyethylene Terephthalate Market (Application:

Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

Grand View Research, Plastic Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product 2021 - 2028, 2021

https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-versatile-biodegradable/, “Polyhydroxyalkanoate (PHA):

Review of synthesis, characteristics, processing and potential applications in packaging” eller “Biotechnology of

Biopolymers” edited by Magdy Elnashar

e Market Research Future, Polystyrene Market Size Worth USD 33 Billion by 2023, 2019

Material Property Data, Polypropylene (PP) Manufacturers, Suppliers, and Distributors, 2022

Nature Reviews Materials, Bioplastics for a circular economy, 2022

OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, 2022.

Ravenstijn J., 2019, Polyhydroxyalkanoates (PHA), An emerging and versatile polymer platform.

Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022

Poultryworld, Feather meal and its nutritional impact, 2017

Resinex, PLA- Biopolymer Polyaktid, 2022

Royal Society of Chemistry, Review of recent advances in the biodegradability pf polyhydroxyalkanoate bioplastics

and their composites, 2020

e  ScienceDirect, Digestibility

e www.sonac.biz, k-pro.eu, empro-europe.com
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bioextrax bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis hélls tillgdngliga pa
Bioextrax kontor, Skiffervagen 76, 224 78 Lund, under Memorandumets giltighetstid (ordinarie
kontorstid). Handlingarna finns &ven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida

www.bioextrax.com. Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av
Memorandumet.
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